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Forvaltarkommentar Quest 1* - sedan start

120%

Quests* varde minskade med 2,2% under oktober. M&naden har =CQuest1

préglats av stora kast, i sparen av Q3-rapporterna. P4 minussidan

100%
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hittar vi ndgra Inga positioner, ex Lindab och Gunnebo och p& ==+Hedgefund index (Equities)

plussidan hittar vi tv& korta positioner; Avanza och NCC. Inga vasentliga 80%

omplaceringar har skett under manaden.

: o 60%

En av rapporterna som stack ut var Alimak. Rapporten kom in samre an

vantat, dock efter ett mycket starkt Q2. Vi bedémer att den negativa

avvikelsen framforallt handlar om héga férvantningar och svarigheter 40% TR L 103

att bedoma ett “nytt” bolag. Projektandelen har ckat efter forvarven o - "

och produktmixen kan sl& lite mellan kvartalen. Investeringsrationalen 20% Semmn T

bygger pa att bolaget vaxer sin mycket lénsamma serviceaffar och

att man fortsatter utnyttja sin globalt ledande position och

genomfor ytterligare forvarv. Vi bedomer att Ebita-malet p& 15% 0% m—astes - — - - - - - -

(idag ca 11%) &r n&bart redan 2019 drivet av bl.a. hogre After Sales i z H 3 H H E 3 H H

frén den strukturellt vaxande vindkraftssektorn. Detta &r inte inprisat i 0% i ° N

dagens aktievarde. * g Cuest 1 Asiros 130131, Fedgefnd inden = N By, kst vl s an estimate, please ses hedenondh oo ot mcee informiaen

*Quest 1 Klass A
Feb Mar Apr Maj Jun ul Sep Okt Nov Dec YTD

2017 341 2,89 3,37 -0,89 0,22 -0.21 012 -1,96 415 2,20 .89
2016 615 448 3,46 3,08 0,69 -0,70 046 498 521 073 1,48 024 1530
2015 0,66 7,02 -3,25 2,94 354 -4,05 2,37 273 -2,23 7,97 4,86 6,94 S20
2014 4,54 3,38 -4,68 3,49 4,57 1,08 -0,34 -1,60 2,23 1,09 4,26 -1,10 Az
2013 - 1,28 -0,99 -0,17 1,18 -2,00 071 2,19 331 2,34 1,09 2,23 CUSE

Klass A

186,16 -2,20 1,89 93,41 Qliro Group Transformering/ Tillvaxt 9,90
Klass B 166,02 -2,20 1,89 68,24 Catena Tillvéaxt 7,90
Klass C 191,13 -2,21 1,82 52,70 Cherry Transformering / Tillvaxt 7,62
NHX-index! 214,26 +0,80 3,98 38,94 Alimak Group Differentiering 7,25
Riskfri ranta? 352,71 -0,05 -0,65 -0,14 Enea Transformering 6,33
Fondvarde (SEK) 765m Total: 39,00

go Capital — Modell for vardeskapande

Volatilitet, 24m? Langa pos. 94,9 . o
> Sarskilja sig > Expansion
. > Affarsmodell > G fiskt, it et
4 r eograriskt, segment etc.
Arsavkastning Korta pos. 50,3 > Teknologi, service etc. > Organiskt, M&A
Sharpe-kvot® Bruttoexp.® 145,2
»  Omstrukturering Styrning > Ledning/ styrelse
6
Beta Nettoexp. 44,6 > M&A, Spin-offs > Strategi/ mal
> Kapitalstruktur > Exekvering
VaR?

1) Hedge Fund Index Equities (Senaste ménadssiffran &r ett estimat). Se www.hedgenordic.com fér mer info. 2) OMRX-T bill 90 d (Statsskuldvéxelindex) 3) Fondens dvergripande riskmatt. Visar hur
avkastningen varierar i arstakt over tiden 4) Fondens avkastning sedan start i arstakt (A-klassen)5) Viktigt métt som visar om forvaltaren har fatt betalt fér den risk som tagits. (S.k. riskjusterad avkastning)
6) Ett matt som visar hur féljsam avkastningen varit mot marknaden (smabolagsindex) 7) Value-at-Risk &r ett sannolikhetsbaserat méatt som visar storleken pé risken 6ver en viss tidsperiod. (Origo
anvénder 1 dag med 95% konfidens) 8) Marknadsvérdet av de l&nga positionerna (innehav av vp) + korta positioner (blankade aktier och negativ exponering, % av fond)9) Marknadsvardet av de langa

positionerna minus korta positioner samt negativ exponering, % av fond OBS: Risktalen baseras vanligtvis p& 24 manaders historik, och kan i vissa fall ha en mé&nads efterslapning.
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Kort om Origo Quest 1
Quest 1 ar en aktieorienterad hedgefond med inriktning

Teckning & Inlésen
Handel med fondandelar ~ Sista bankdagen i m&naden

mot smabolag som befinner sig i en forandringsfas.
Bolagen ska i huvudsak vara noterade i Norden och ha
ett bodrsvarde under-stigande 10 mdr sek vid
investeringstillfallet.

Investeringsfilosofin baseras pa foljande hérnstenar:

. Specialiserade p& smabolag

. Engagerade och aktiva agare
. Langsiktiga investerare
. Fokus pa utveckling av portfoljbolagen

Karnan i fonden bestar av langsiktiga innehav (12-20 st.)
dar teamet har identifierat en betydande potential
samtidigt som risknivdn bedéms som rimlig. Ofta
engagerar sig forvaltarteamet och tar en aktiv roll i
forandringsarbetet.

Portfoljen kompletteras periodvis i olika grad med korta
positioner (blankningar), placeraringar i rénte-barande
och olika derivat, med syftet att pa total fondniva uppna
onskad riskprofil. Bruttoexponeringen (Langa + korta
positioner) kan variera mellan 0-200%. Malet &r att
skapa absolut vardetillvaxt pa 10-15% per ar och att
risken ska understiga aktiemarknadens riskniva, matt
som ett genomsnitt éver 3-5 ar. Kunder som funderar pa
att investera i Quest 1 bor beakta att fonder av denna
typ badde kan oka och minska i varde.
Investeringshorisonten bor vara minst 3-5 ar.

Investeringsteamet

Ansvarig forvaltare ar Stefan Roos och Carl Rydin ar
Investment Analyst. Stefan ar specialist pd smabolag
och har fatt flera utmarkelser for sin fondférvaltning. Har
tidigare arbetat pa bl.a. Handelsbanken Fonder och SEB
Fonder som forvaltare, agarrepresentant och teamchef.
Carl har internationell erfarenhet fran bade M & A och
hedgefondbranschen. Senast var han Investment
Manager p& New York-baserade Lucerne Capital
Management. Tillsammans har teamet mer &n 40 ars
yrkeserfarenhet pa aktiemarknaden.

Riskinformation

Teckningsanmalan
Anmalan om inlésen
NAV

Teckningshandlingar m.m.

Fondbolaget
Adress:
E-post:
Telefax:
Telefon:
Web:

Andelsklass A
Startdatum
Arvodesstruktur
Troskelranta
High Water Mark
Valuta

ISIN
Minimiinvestering
Utdelning

Andelsklass B
Startdatum
Arvodesstruktur
Troskelranta
High Water Mark
Valuta

ISIN
Minimiinvestering
Utdelning

Andelsklass C
Startdatum
Arvodesstruktur
Troskelranta
High Water Mark
Valuta

ISIN
Minimiinvestering
Utdelning

Senast 5 bankdagar innan manadsskiftet
Senast 20 bankdagar innan man.skiftet
Manads-NAV och indikativt vecko-NAV

www.origocapital.se

Origo Capital, Birger Jarlsg. 18, 114 34 Sthim
kundservice@origocapital.se

08-24 11 00

076- 843 0509

www.origocapital.se

130131

Fast avgift 1,25% + prestationsarvode
90 d SSVX +5%

Ja, individuellt beraknad

SEK

SE 0005 003 134

SEK 500.000, dérefter 100.000

Nej

140331

Fast avgift 1,35% + prestationsarvode
90 d SSVX +5%

Ja, individuellt beréknad

SEK

SE 0006 452 959

SEK 500.000, dérefter 100.000

Ja

141231

Fast avgift 1,35% + prestationsarvode
90 d SSVX +5%

Ja, kollektivt beréknad

SEK

SE 0006 452 967

SEK 1.000, darefter 1.000

Nej

Denna manadsrapport kommer frdn Origo Capital. Rad och information baseras pa kallor som Origo bedémt som till-
forlitiga. Uppgifter om skatter ar baserade pa de regler som galler idag. Skattereglerna kan dock &ndras 6ver tiden. Vad
skattereglerna far for konsekvenser for just dig beror pa dina individuella forutsattningar. Nar det galler fonder och andra
finansiella instrument som beskrivits ovan sa ar historisk avkastning ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa dina
fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla i varde och det ar inte sakert att du far tilloaka det
insatta kapitalet. For fonder som placerar i utlandska marknader eller instrument i utlandsk valuta, kan férandringar i
valutakurserna fa vardet pa fondandelarna eller andra sddana instrument att stiga eller falla. Forklaringar och definitioner
till olika begrepp och forkortningar aterfinns pa forsta sidan av detta dokument. Mer information, t.ex. faktablad och
informationsbroschyr for fonder, kan erhallas av din kontaktperson pa Origo Capital eller hAmtas pa www.origocapital.se



