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Fondens utveckling

Bdste investerare,

Andelsvdrdet i Origo Quest 1 steg med 2,2%
under 2017. Som jamférelse kan ndmnas att
hedgefondsindexet NHX Equity! steg med 3,7%.
Fondens samlade férmogenhet ékade med 251
mkr till 747 mkr. Risknivan? i Quest, matt som
exponering mot aktiemarknaden och volatilitet,
fortsatte att vara begrinsad.

Quest malsattning dr att uppna en absolut
avkastning om 10-15% per ar mitt som ett
genomsnitt dver fem ar. Samtidigt ska
variationerna i avkastningen vara ldgre dn
aktiemarknadens svangningar, och avkastningen
ska inte vara alltfér beroende av hur
aktiemarknadens generellt utvecklas.

Under fondens fyra férsta ar uppfyllde eller
dverlevererade Quest relativt férvaltnings-

malen?. Resultatet uppndddes fér varje enskilt
ar, fastdn malen och utvirderingen egentligen
ska baseras pa ett genomsnitt éver fem ar. Nar
det géller 2017 isolerat sa kan jag konstatera att
fonden inte har natt dnda fram. Speciellt andra
halvaret var lite besvirligt fér fonden. Risknivan
har samtidigt varit férhallandevis 13g, och fonden
lyckades trots allt leverera positiv avkastningen

annu ett ar.

Nar vi ser pa den arliga avkastningen sedan
start sa uppgar den till 14,4%, d.v.s. i Sverkant
av malintervallet. Sedan start har fonden
avkastat 94% vilket kan jamféras med
hedgefondindexet NHX Equity som har stigit
med 39%.

20% —mMm—ooon o T
==Quest 1
100%
94,02%
= =-Hedgefund index (Equities)
80%
60%
40% e,
20% ———————————n
0% B = B E B b B = k-] b
: : : z 5 z : = . Z
-20% E'f ...................... - - R — AR e e e D
* Ongo Quest 1 A since 130131, Hedgefund index = NHX Equity, lates! value is an estimale, please see com for more i

1 Kaélla: Hedgenordic.com

2 Risken, métt som avkastningens standardavvikelse, uppgick till
10,4% (24 man)

3 Quest mal &r att leverera 10-15% per ar och att risken ska vara
légre &n aktiemarknadens. Malen ska ses som ett genomsnitt
dver fem &r.




Nar vi grdver djupare i avkastningen fér 2017
och utvdrderar oss sjilva kan vi konstatera
foljande.

De korta placeringarna (blankningarna) har
skapat alfa®, d.v.s. haft en férdelaktig utveckling
relativt marknadsutvecklingen. Vi mater den
korta portfdljen separat sedan 2015 och kan
konstatera att vi har blankat bolag som totalt
sett har haft en svag utveckling under 2017. Den
korta portféljen, som gav ett positivt alfa dven
2015 och 2016, och har ocks3 bidragit med att
sanka risken i totalportféljen. Daremot har
fonden inte fatt ndgot absolut avkastningsbidrag
fran denna del, vilket kanske inte &r s& konstigt
givet den starkt positiva marknadstrenden.

Fondens ldnga placeringar steg hyggligt under
2017, men lyckades diremot inte Gvertriffa
smabolagsindex®. Férvisso sa stravar vi i forsta
hand efter absolut avkastning och tavlar inte
mot nagot index men som en utvardering av
delarna i Quest tycker vi dnda att jamférelsen
har ett visst virde.

Bolagsvalet har varit mycket starkt bidragande
till Quests framgang under 2013-2016, men
under 2017 var det motlut. Inte dverallt och hela

3 storsta kop Mkr
Enea 175
Alimak Group 17,5
Grieg Seafood 12,8

Det &r sa vi vill jobba. Nira bolagen, och med
ett starkt fokus pa bolagens vérdeskapande. Vi
vet att en koncentrerad fond inriktad pa
langsiktigt vérdeskapande - med begransad

“ Alfa = Mervarde, d.v.s. skillnaden mellan tillgdngens utveckling
och relevant marknadsindex

tiden, men dndé i lite fér manga av fondens
portféljbolag. Ett par kraftiga vinstvarningar i
négra av fondens kirninnehav 4r definitivt en
forklaring. Mer om dem lingre fram i denna
rapport. En annan forklaring ar var
investeringsstil, som i mangt och mycket
prioriterar sma bolag som av egen kraft och med
tydliga dgare har mojlighet att skapa virde
langsiktigt. Bérsvinnarna 2017 hittade man inte
bland smabolagen med utvecklingspotential
utan snarare bland de stérsta och mest
konjunkturkénsliga bolagen.

Sedan har fonden ocksa haft nagra langsiktiga
investeringar dir vi under aret har konstaterat
att den fundamentala férdndringsresan gar for
sakta. Bolagen har visserligen gjort
forbéttringar, men konkurrenterna har inte
suttit stilla. Trots kraftfulla insatser s3 ser
framtidsutsikterna grumliga ut. Har har vi lagt
ned extra mycket analysresurser och tagit
nodvéndiga beslut vilket resulterat i nagra
betydelsefulla omplaceringar under frimst
andra halvdret. Vi passade samtidigt p3 att éka
fondens positioner i de innehav som alltjimt
bedémdes som fortsatt mycket intressanta.

3 storsta salj Mkr
Bergman & Beving 18,8
Pricer B 171

13,4

likviditet i vissa av innehaven - ibland kommer i
otakt med "Mr Market”. Samtidigt har
investeringsteamet finputsat pa varje analys,
vant och vridit pa varje argument och ocks3 i viss

® Carnegie Small Cap Return index Sweden



man utvecklat strategin. En sadan
reningsprocess med jdmna mellanrum &r inte
bara bra utan helt nédvindig fér den fortsatta
framgangen pa ldngre sikt.

Informationsteknik var, och &r, den bransch dar
fonden har stérst nettoexponering. Invisio
landade flera strategiskt viktiga ordrar och
lanserade en helt ny kommunikationsprodukt.
Aktien steg med 24% inklusive utdelningen och
bidrog bra till hela portféljen. | samma bransch
har fonden en kort (blankad) position i NetEnt
som vi uppleverer méter en allt hardare
konkurrens fran mindre och mer innovativa
spelproducenter. NetEnt levererade flera svaga
rapporter under férra aret och vinstvarnade i
bbrjan pa 2018. Aktien tappade 18% under aret,
och placeringen bidrog ddrmed klart positivt till
fonden. Enea, som &r mitt inne i en omvandling
mot IT-sdkerhet och trafikhantering, hade ett
svagt ar resultat- och aktiemdssigt, och bidrog
negativt till fonden.

Inom Séallankdpsvaror sé hade de viktiga
portféljbolagen Qliro och Cherry bida ett
mycket handelserikt ar. | Qliro fortsatte
renodlingen genom att man salde
Gymgrossisten och fortsatte att investera i
CDON Marketplace och finansverksamheten.
Samtidigt forbattrade Nelly.com sitt resultat
avsevart vilket imponerade pa aktiemarknaden.
Aktien steg med hela 106% och blev ddrmed
fondens superstjirna 2017.

Cherry har byggt upp en imponerande plattform
som spdnner Gver hela virdekedjan inom spel.
Flera av enheterna vixte kraftigt under 2017
men tyvarr praglades aret mest av att
integrationen av online-kasinot ComeOn! gick
snett varpa Cherry tvingades vinstvarna tva
ganger. Aktien, som varit starkt positivt
bidragande till Quest under flera ar, tappade
omkring 40% efter toppen i februari. Vi har som
vanligt punktmarkerat bade bolaget och
branschen och var syn landade i att vi 6kade vart

innehav i slutet pa aret. Cherry bidrog positivt till
fonden tack vare bra timing i omplaceringarna.
Fondens stdrsta korta position i samma bransch
var sportkedjan XXL. Vi oroas 6ver stindiga reor,
en butiksexpansion i Europa och att ledningen
underskattar e-handelns betydelse. Virderingen
ar samtidigt markligt hog. Aktien gav ett
marginellt negativ bidrag till fonden.

Fondens exponering inom Industri & Tjénster
bestod framst av de langa innehaven i NKT
Holding, Lindab och Alimak. P3 korta sidan hade
fonden bl.a. NCC, Billerud och Trelleborg. Vi
glads saklart mycket at uppdelningen av NKT till
tva separata bolag. Vi har drivit denna linje &nda
sedan den forsta aktien képtes in till fonden i
februari 2013. Uppdelningen blev mycket
framgangsrik pa flera olika vis, och NKT/Nilfisk
bidrog starkt positivt till fonden férra aret.

Fonden investerade under véren i Lindab. Vi
anser att Lindab &r kraftigt undervidrderat men
ser ocksa att man har haft problem i manga ar.
Vi har analyserat branschen pa djupet och gjort
flertalet intervjuer med olika specialister. | steg
1 tycker vi att bolaget skall renodlas och bara
fokusera pa ventilationsaffiren. | framtiden
kommer kunderna kriva bredare och mer
intelligenta energildsningar varfor steg 2 hor
handla om att utveckla nya affarsmodeller och
att ga fran ventilationsrér till att bli en mer eller
mindre komplett HVAC-leverantdr. Under
hosten 2017 aviserade bolaget att VD'n hade
gjort sitt och att man skulle se dver bolagets
struktur och strategi. Aktien hade en svag
utveckling, inte minst under andra halvaret och
bidrog negativt till fonden. Vi tolkade dock
beskedet fran styrelsen som positivt och valde
att 6ka pa innehavet.

| 6vriga sektorer kan namnas fastighetsbolaget
Catena som fortsatte att skapa vinster fran det
gamla Tribonainnehavet samtidigt som bolaget
gynnas av den kraftiga tillvaxten inom e-
handeln. Aktien steg med 22%'



Precis som tidigare &r vi engagerade och pro-
aktiva i dgare i flera av innehaven, och vi
samarbetar med andra dgare i olika former. Vi dr
aktiva i flera valberedningar och vi driver fragor
som férhoppningsvis ger resultat langre fram.

Nagra ord om marknadsutsikterna

Vdrldsekonomin var stark under 2017. BNP
Gkade med den snabbaste takten sedan 2010.
Till och med euroomradet évertygade. De
finansiella marknaderna var dnnu starkare in
2016 och det éverraskade i alla fall oss. Inget
kunde stoppa bérserna, och speciellt inte den
amerikanska bdrsen dér Shiller P/ES steg till klart
over 30 vilket bara hdnt tva ganger tidigare i
varldshistorien. | halvirsrapporten varnade vi fér
att férvdntningarna var hégt uppskruvade och
att det fér nordens del krdvdes att den tunga
verkstadssektorn verkligen skulle leverera. Det
gjorde den, och tillsammans med laga rantor och
starka infléden till aktiefonder i allménhet och
tillindexprodukter i synnerhet s drevs den
sammanvagda bérsvarderingen upp ytterligare.

Nar vi blickar framat sa finns dock oron kvar. Vad
kommer handa med de europeiska rintorna och
hur kommer det paverka skuldsatta nationer och
hushall? Och hur kemmer det i sin tur sl3 p3
tillvéxten och riskaptiten? Centralbankernas
enorma obligationskdp, forst i USA sedan i
Europa, har helt klart bidragit till vindningen
uppat, och nu ser det ut som att tillgdngskdpen
peakar i mitten pa 2018. Kommer verkligen en

¢ Shiller P/E &r ett varderingsmatt som baseras pa
genomsnittliga vinster justerat for inflationen relativt
borsvardet

nedtrappning att kunna ske utan ett finansiellt
kaos? Minskad riskaptit kan sl rakt emot en
hogt vérderad global aktiemarknad. Samtidigt
noterar vi att vi inte ar de forsta som har
identifierat dessa risker. En medelstor bérsrekyl
under 2018 dr nog férvintad av manga och
aktiemarknadens risk/reward framstar trots allt
som relativt sett battre &n rantemarknadens. For
att navigera rdtt i en dopad finansmarknad som
ser ut att toppa inom 12-24 manader s3 kommer
vi lagga dnnu stérre vikt vid att identifiera bolag
som har tydliga vdrdedrivare och attraktiv
vardering pa normaliserade prognoser. Vi tror
att ret som precis har startat i mangt och
mycket kommer handla om den digitala
transformationen 2.0, normaliserade
varderingar och smabolagens relativa dterkomst,

lag dr stolt och glad Gver att kunna meddela att
vi har rivstartat 2018 med dnnu en spinnande
rekrytering. Karl Eckberg bérjar hos oss i mars
som Chief Operating Officer. Allt annat lika fir vi
annu stdrre mojligheter att fortsatta leverera
konkurrenskraftig avkastning och samtidigt ha
ordning och reda med Karl ombord. Vart
férvaltningskapital har pa fem ar stigit fran 80
mkr till ndstan 800 mkr. Avkastningen uppgar
till dryga 14% per ar, vilket har hjilpt till, men
tillvéxten beror dven i hég grad pa den tillit ni
visat oss i alla dessa ar. Jag, Anders och Carl vill
darfor passa att ater igen tacka fér ert
fortroende!

Basta halsningar,

Stefan Roos



Aktiv vardestrategi

Origo Quest 1 &r en specialfond enligt lagen
2013:561 om  forvaltare av  alternativa
investeringsfonder och forvaltare &r Origo Capital
AB. Fonden &r analysdriven och &r en s.k. lang/kort
aktiehedgefond, vilket innebé&r att fonden bade tar
langa och korta (blankade) positioner. Fonden har
en koncentrerad strategi och fokuserar frimst pa
nordiska sma- och medelstora bolag.

Fondens langa positioner bestdr normalt av 12-20
investeringar med en investeringshorisont pa 3-5 ar,
dar féréndring och engagerat dgarskap &r viktiga
ledstjarnor. Forvaltarteamet soker  efter
fundamentalt undervirderade bolag dir man
samtidigt kan identifiera tydliga vérdedrivare.
Omstrukturering, styrning, tillvéxt, kapitalstruktur
samt  forvdrv och avyttringar &r viktiga
fokusomraden i strategin. Teamet tar ofta en aktiv
roll i forandringsarbetet.

De korta positionerna bestar framst av blankade
innehav dar teamet ser fundamentala utmaningar i
kombination med en oattraktiv virdering och
riskprofil. Syftet med de korta positionerna &r att
bidra till fondens riskjusterade totalavkastning.



Team

Teamet har i genomsnitt mer an 20 ars erfarenhet
av den nordiska kapitalmarknaden.

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare
och teamchef pa Handelsbanken och SEB och har
flera  génger fatt  utmarkelser fér  sin
smabolagsforvaltning. Bland annat blev Stefan
nominerad till “Arets Férvaltare - alla kategorier
2006” av Privata Affarer. Stefan & Managing
Partner och ansvarig for investeringsverksamheten
sedan 2011.

Anders Nilsson har en lang och gedigen bakgrund
fran rénte- och valutamarknaden och makroanalys.
I slutet pé 90-talet var Anders med och byggde upp
Unibanks handlarbord i Stockholm. Anders bidrog

Riskinformation

Denna rapport ar producerad av Origo Capital AB.
Informationen &r baserad pa killor som Origo
bedémer som trovardiga. Observera att Origo

Capital inte ger enskilda rad om specifika investeringar.

Historisk avkastning &r inte nagon garanti for
framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder
kan bade dka och minska i varde och det ir inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Lds mer i Informationsbroschyr och faktablad som kan

laddas ned fran www.origocapital.se eller bestillas
via e-post: kundservice@origocapital.se

ocksa senare till att Danske Bank blev topprankat
bland svenska kunder. Anders ansvarar for
investerarrelationerna pa Origo Capital.

Carl Rydin &r investeringsanalytiker p& Origo
Capital. Carl har tidigare verkat fran New York som
smabolagsanalytiker p& den framgangsrika
hedgefonden Lucerne Capital. Innan dess arbetade
Carl med féretagsforvirv och finansiering. Carl har
mangarig och kvalificerad erfarenhet fran M&A,
foretagsvardering,foretagsanalys,
portféljkonstruktion och short-selling.

Karl Eckberg kommer ndrmast fran Nordnet Bank.
Karl har en stark bakgrund inom risk- och
kapitalmarknadsfragor bl.a. fran sin tid som advokat
och compliance officer p&d Wistrands advokatbyra.
Karl borjade p& Origo Capital i mars 2018 som

Operativ chef./.,\



Verksamhetsberattelse

Fondférmogenhet

Fonden startade 31 januari 2013. Den 31/3-2014
introducerades ett system med flera
fondandelsklasser. De befintliga andelsagarnas
andelar byttes mot andelsklass A, samtidigt som det
startades en helt ny andelsklass (B) ocksa. Den
31/12-2014 startades andelsklass C. Per den 31
december 2017 uppgick Origo Quest 1
fondférmogenhet till 746,95 miljoner kronor. Under
perioden var summan av kopta andelar 368,1
miljoner kronor, medan summan av salda andelar
uppgick till 124,4 miljoner kronor. Periodens
resultat (vardeutveckling) uppgick till 8,85 miljoner
kronor.

Fondens kostnader och nyckeltal

Fonden betalar ersdttning till fondbolaget fér dess
forvaltning och administration av fonden.
Ersattningen uppgar till en fast avgift om 1,25-1,35
procent per ar samt en resultatbaserad avgift om 20
procent av eventuell éveravkastning. Under 2017
belastade forvaltningsarvoden till fondbolaget
fonden med 13,5 miljoner kronor. En investerare
som investerat 500 000 kr i fonden vid arets bérjan
har belastats med 10,5 tkr i férvaltningskostnader.
Se stycket “Fondfakta” fér mer information om
kostnader och nyckeltal.

Utdelning

Styrelsen i Origo Capital har faststéllt utdelningen i
andelsklass B till SEK 7,50 (8,75) per andel vilket
motsvarar en  direktavkastning pa 4,5%.
Avstamningsdagen &r 30 april med utbetalning den
3 maj 2018.

Fondbestimmelser

I mars 2017 justerades fondbestaimmelserna.
Andringen innebar att minsta belopp for initial
insattning och tillaggsinvestering i C-klassen sénktes
till 1000 kr respektive 1000 kr, fran 100.000 kr
respektive 25.000 kr. Se fondbestammelserna for
detaljerad information.

Finansiella instrument

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden
mellan  férsdljningsvdrde  och  ursprungligt
anskaffningsvarde. Vid berdkning av realiserade
vardeforandringar har  genomsnittsmetoden

anvénts. Overlatbara virdepapper har upptagits till
marknadsvirde per sista  avslutskurs  pa
balansdagen. Om sidan saknas eller ansetts
missvisande har vérdering skett i enlighet med den
i fond-bestdmmelserna fastlagda virderingspolicyn.
Fonden investerar i derivatinstrument som ett led i
placerings-inriktningen.  Fonden har  langa
positioner (frdmst sma- och medelstora noterade
bolag) samt korta positioner ("blankade innehav”).
Bruttoexponeringen (Langa plus korta positioner)
kan uppga till max.200% och nettoexponeringen
(Ldnga minus korta positioner) kan uppgd till
max.150%.

Riskbedémningsmetod

Fér att berdkna investeringsfondens sammanlagda
exponeringar anvinds atagandemetoden.
Atagande-metoden innebar att en
vdrdepappersfonds sammanlagda exponering ska
berdknas som fondens ytterligare exponering och
hdvstang som genereras genom anvandandet av
derivatinstrument. Fonden d&gde vid arsskiftet
derivatinstrument med ett vérde motsvarande 130
000 kr. Exponering enligt atagandemetoden
motsvarar dérmed ovan redovisade
portféljinnehav.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god
revisionssed och dr upprédttade enligt lagen
(2013:561) om  forvaltare av  alternativa
investeringsfonder, Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen,
Finansinspektionens végledning, Fondbolagens
férenings rekommendationer samt
bokféringslagen. Fondbolagets ersattningspolicy
vilken redovisar tillimpade ersattningsmodeller,
finns  tillgdnglig pa forvaltarens hemsida
www.origocapital.se.

Intressekonflikter

Enligt lagen om alternativa investeringsfonder och
EU-kommissionens delegerade férordning nr.
2312013 bor det framgd hur AlF-forvaltaren
hanterar eventuella intressekonflikter. “Regler for
hantering av intressekonflikter” finns publicerad pa

Bolagets he msida./.,



Vasentliga hindelser under aret
Fondbestdmmelserna justerades den 9 mars 2017,
Andringen innebar att minsta belopp for initial
insattning och tilldggsinvestering i C-klassen sanktes
tilt 1000 kr respektive 1000 kr, fran 100.000 kr
respektive 25.000 kr. Se fondbestimmelserna fér
detaljerad information.

Héndelser efter balansdagen
Inga vdsentliga handelser efter balansdagen finns
att rapportera.

Redogérelse av visentliga risker

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument innebdr en marknadsrisk i
form av att priset pd ett vdrdepapper uppvisar
svangningar. | en fond minskar denna risk genom att
fonden &ger vardepapper i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. |  specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller
storre ani en traditionell vardepappersfond som ett
resultat av att specialfonder har stérre méjligheter
avseende val av strategier, val av virdepapper samt
hur koncentrerad portféljen skall vara. Questl har
ett absolut avkastningsmal och efterstravar en

riskniva, méatt som standard-avvikelse for
variationen i fondens totala avkastning, som éver
tiden ligger under risken i aktiemarknaden (CSRX).
Koncentrationen i fondens innehav &r betydligt
hogre i jamforelse med en traditionell aktiefond,
samtidigt som fonden har stérre méjligheter att
arbeta med allokering av kapitalet, hedging via
derivat och blankning. Aktier i smabolag har
generellt lagre likviditet och darmed stills hogre
krav pa hanteringen av likviditetsrisk i fonden.
Valutaexponeringen i fonden avser framst
exponering mot langa och korta (blankade) innehav
noterade i danska kronor, norska kronor samt finska
innehav i euro. Nettovalutaexponeringen uppgar i
dagsldget (mars 2018) till cirka 5%.

Redogdrelse for ersdttningar i Origo Capital AB
2017

Eniigt lagen om alternativa investeringsfonder och
AIFM-forordningar ska en AlF-férvaltare arligen
offentliggéra information om Bolagets
ersattningspolicy och tillampning. Ersattnings-
policyn och redogérelsen finns publicerad p3
Bolagets hemsida, origocapital.se

7

10



Balansraknmg 2017

Tilgdngar

Overlatbara vardepapper med posmvt marknads arde
Penningmarknadsinstrument

Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Bankmedel och évriga likvida medel

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Ovrlga f]nansualla |nstrument med negatwt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvérde
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Ovriga skulder
Summa skulder

[Fondférmégenhet
Fondférmégenhet

G

Utlé;;de fman5|ella instrument

Mottagna sakerheter for utldnade finansiella instrument
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument
Mottagna sdkerheter for vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sikerheter

Stélida sdkerheter for inldnade finansiella instrument
Stallda sakerheter fér OTC-derivatinstrument

Stdllda sdkerheter for 6vriga derivatinstrument

Ovriga stillda sakerheter

Se avsnitt Fondfakta & innehav

et R P R ERET
Fordran pa fondbolaget (ersattnlng depaavglft)
Fondlikvidfordringar
Summa férutbetalda kostnader och uppiupna intdkter

Uppn'upen fast forvafrmngsavg.uft k.'ass A

Upplupen fast farvaltningsavgift klass 8

Upplupen fast férvaltningsavgift kiass C

Upplupen rérlig forvaltningsavgift klass A

Upplupen rirlig férvaltningsavgift klass B

Upplupen rérlig férvaltningsavgift klass C

Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

| Forandring av fondformégenheten
Ingdende
férmégenhet Andels-utgivning
Klass A 384618 164 83 799 573
Klass B 31528 267 3 000 000
Klass C 79777 969 281 348 450
Totalt 495 924 400 368 148 022

Not 20171231
1 665 277 847
113990372
130 000
779398 219
1 281771218
2 1514651

1062 684 088

1 314949569

0
-314 949 569

3 -781 192

-315 730 761

746 953 327

349 801 193

2167 745

1470829
1514651

" 420607

-33 417
-327 078

-781 192

Inlésen Utdelning Arets resultat

63 749 807 0 8235270
o] 1604 197 690 364

60 618 832 0 -71 893
124 368 640 1604 197 8 853 741

43822

20161231
469 826 420
17995 191

487 821 611

187 859 160
25188829

700 869 600
-204 428 750

.55 000
-204 483 750

-461 451

-204 945 201

495 924 399

110871 729

9049 150

31343
25157 486
25188 829

358538
32425
70488

-461 451

Total férmdgenhet

412 903 200

33614434
300 435 693
746 953 327
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Resultatrakning 2017

Intakter och virdef8rindring i 5
Vérdeférandring pa dverlatbara virdepapper

Viérdeforandring fondandelar
Vardeférindring 6vriga derivatinstrument
Ranteintdkter

Utdelningar

Valutakursvinst- och forluster netto
Ovriga finansiella intékter

Summa Intdkter och viirdeforindring

"Kostnader

Forvaltningskostnad
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten
Ersdttning till forvaringsinstitut
Ersattning till tillsynsmyndighet
Ersdttning till revisorer

Rantekostnader

Ovriga finansiella kostnader

Ovriga kostnader

Summa kostnader

Arets resultat

| Not4 ]
Realisationsvinster éverlatbara virdepapper
Realisationsfdrluster dverlatbara viirdepapper
Orealiserad vinst/forlust éverldtbara virdepapper

Summa vérdef6rindring pa Gverlatbara virdepapper

Not 5 _
Realisationsvinster derivatinstrument
Realisationsférluster derivotinstrument
Orealiserad vinst/fdrlust derivatinstrument

Summa virdeférindring évriga derivatinstrument

Not 6
Utdelningskompensation
Summa 6vriga finansiella kostnader

Not 7
Transaktionskostnader
Analyskostnader
Gresavrundning

Summa Gvriga kostnader

Not 2017-12-31
4 36 636 970

5 -11 080 950
330675

8925642

-522 736

34 289600

-13553 012
-3622173

-377 545

6 -6 700121
-1183 007

-25 435 858

8853742

26417 158
-30 227 144
40 446 956
36 636 970

54293 850
-65 559 800

185 000
-11 080 950

-6700 121
-6 700121

-1157 548
-25 458

-1

-1183 007

2016.12-31
71 308 349

-13 698 035
5392
4205511
1173 146

62 994 362

-14 536 878
-1668 234

-41 326

0

-926 585
-17 173 023

45 821 339

38 825 287
-9.446 738
41929 799
71308 349

117 528 605
-130 980 390
-246 250

-13 698 035

-926 584
0
-1
-926 585
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Fondfakta

| Fondens utveckling Fotnot . 201712331 20161231 2015412-31
Fondférmdbgenhet, tkr 746 951 495 924 310934
Utestdende andelar 3320561,35 2299 184,74 1706 485,78
Genomsnittlig fondférmogenhet senaste 12 ménaderna, tkr 704 151 360 847 228 215
Quest 1 Klass A 1
Fondférmégenhet, tkr 412 902 384618 273510
Utestaende andelar 2211055 2090 460,30 1501 095,30
Andelsvédrde 186,74 183,99 162,54
Utdelning per andel, kr - -
Quest 1 Klass B 2
Fondférmogenhet, tkr 33614 31528 20004
Utestdende andelar 201 834,52 183 336,81 109 784,48
Andelsvédrde 166,54 171,97 158,52
Utdelning per andel, kr 8,75 8,75 7,75
Quest 1 Klass C 3
Fondférmaogenhet, tkr 300 434 79778 17 420
Utestdende andelar 1567 234,62 424 986,91 95 606,01
Andelsvirde 191,70 187,72 165,09
Utdelning per andef kr - - -

A N e el HTE
Totalavkastnrng for en mvestenng gjord i borjan pé resp.ar 2,2% 13,8% 32,7%
Totalavkastning for en investering gjord vid fondens start 94,0% 89,8% 66,8%
Genomsnittlig arsavkastning (24 man) 7,85% 23,3% 22,2%
Avkastningstroskel 5 4,32% 4,52% 4,66%
Total risk 6 10,54% 12,7% 12,1%
Sharpe kvot (24 man) 7 0,79 1,8 1.7
Omsdttningshastighet, ggr 8 0,8 1,1 1,0
Forvaltningskostnad (fast och rorlig), % 2,1% 4,0% 7,0%
Forvaltningskostnad (fast och rérlig), tkr 8825 12 270 14578
Transaktionskostnader, tkr 10 1268 3055 1913,0
Transaktionskostnader, % 11 0,10% 0,31% 0,54%
Forvaltningskostnad vid engdngsinsattning SEK 500 000 kr, kr 10502 20944 38244

1,25% Li% 1,6%

‘

Arl;’g avgift

2) Avser andelsklass B som startade 140331
3) Avser andelsklass C som startade 141231

1} Avser den mltlala fonden (start 130131} som blev andelsklass A 140331

4) Avser den initiala fonden (start 130131) som blev andelsklass A 140331. Fér 2014 saknas vissa siffror pga for kort historik

5) Avkastningstrdskeln berdknas som SSVX S0 dgr +5%

6) Riskmatt som visar hur fondens avkastning varierar i arstakt
7) Sharpe-kvoten visar hur avkastningen blivit i férhallande till risken

8) Oms#ttningshastighet avser den lagsta summan av képta/salda vardepapper i férhallande till

genomsnittlig fondférmogenhet

9) Berédkningarna avser A-klassen. Det kan skilja marginellt mellan klasserna
10) Avser courtage, clearing-avgifter och fér 2016 och 2015 ingér dven utbetald utdelning pa negativa
innehav. Fér 2017 har utbetald utdelning pa negativa innehav raknats bort och kommer ven riaknas

bort i framtiden da det anses missvisande.

11) Transaktionskostnader delat med summan av fondens képta och s&lda virdepapper under ér?‘f
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Portféljinnehav 2017

Finansiella instrument och vriga tillgangar per 2017-12-31

Ava nza Bank Holding
Bergman & Beving AB
Billerud

Doro

Enea

Fabege

NCCB

Pricer B

SSAB B

TrelleborgB

Kindred Group PLC

NKT Holdings

Qliro Group

Invisio Communication
Tomra Systems AS

Hexpol B

Catena AB

Paynova

Grieg Seafood

Netent B

Indutrade AB

Ahlsell AB

Alimak Group

Hoist Finance AB

Marine Harvest

Lindab International AB
XXL

Momentum Group AB Serie B
Ramirent OYJ

Kemira OYI

Nilfisk A/S

Matas

Sanoma OY

Actic Group AB

Qliro Group FRN 200523
FCERT Bravida Holding 20180129
FCERT HEXAGON 180205
FCERT GRANGES 180109
FCERT MTG 180301

FCERT Castellum AB 180307
FCERT Dids Fastigheter 180305
OMXS308AJAN Future 2018

S:a dverldtbara virdepapper som éir upptagna till handel pé en

reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES
Cherry AB Serie B
Eaton Gate Gaming Ltd

Land/valuta

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
DKK
SEK
SEK
NOK
SEK
SEK
SEK
NOK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
NOK
SEK
NOK
SEK
EUR
EUR
DKK
DKK
EUR
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

SEK

SEK
GBP

S:a dverlatbara virdepapper som ér foremél for regelbunden handel vid

ndgon annan marknad som dr reglerad och 8ppen fér allménheten

Ovriga tillgdngar och skulder, netto
SUMMA FONDFORMOGENHET

Antal  Marknadsvirde Tkr % avFond

56 000
222449
230000
680 000
480216

= 85000
212000
1700000
700000

- 106500
- 100000
103 000
4140000
493 000

- 50 000
- 330000
405561
30825333
200000
320000

- 70000
- 435000
373427
551000

# 41000
564084

- 355000
345000

- 100000

80000

130175

- 50000
a 25000
49516
8000000
30000000
25000000
15000000
25000000
13000000
6000000

- 100

1100000
2406

-33034
19131
-32315
29716
39018
-14 841
-33348
14 450
-25627
-20 235
-11740
38544
74934
39070
-6 420
-27 440
63 065
12145
14 438
-18 080
-15652
-22 968
47799
50830
-5 694
38471
-30 149
40193
-7679
9046
62417
-5185
-2672
-1872
8161
29996
24998
14999
25000
12999
5997
130

400 596
54230
9623
63 853

282 505
746953

4,42
2,56
4,33
3,98
5,22
1,99
4,46
1,93
3,43
2,71
1,57
5,16
10,03
5,23
0,86
3,67
8,44
1,63
1,93
2,42
2,10
3,07
6,40
6,80
0,76
5,15
4,04
5,38
1,03
1,21
8,36
0,69
0,36
0,25
1,09
4,02
3,35
2,01
3,35
1,74
0,80
0,02

53,63
7,26
1,29
8,55

37,82

moy)/
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Signaturer

Stockholm den 10 april 2018
Origo Capital AB

Ay TR =% —

Barbro Lilieholm
Styrelsens Ordférande

Stefan Roos
Verkstéllande Direktor

Jonas Bengtsson
Styrelseledamot
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Ordlista

Absolut avkastning

Origo Quest 1 har ett absolut avkastningsmal, vilket innebir att férvaltarna dver tiden stravar efter en positivavkastning.

Detta starikontrast till traditionella fonder som har ett relativt avkastningsmal, det vill siga fonden stravar efter att
overtraffa ett specifikt index.

Avkastningstréskel
Detvarde som fonden maste dverstiga for att det ska utgd ett prestationsbaserat arvode. Avkastningstréskeln riknas

upp med troskelrdntan. Troskelrantan for Origo Quest 1 definieras som SSVX 90 dgr +5% och berdknas manadsvis.

Beta
Ett matt pa tillgdngens (ex. fondens) féljsamhet mot marknaden.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvardet av fondens langa plus korta positioner samt exponering via derivat i relation till fond-

formdégenheten.

High watermark :
Enprincipsominnebér att andelségaren endast erldgger prestationsbaserat arvode d3 eventuell underavkastningi

forhdllande till avkastningstroskeln har aterhamtats.

Hedgefond 3

Vanligvis en specialfond med friare placeringsregler och ett absolut avkastningsmal. Kan ex. ha en mer koncentrerad
inriktning och dven ta korta positioner, vilket normait inte ir fallet med traditionella fonder. Hedgefonder har ofta en
prestationsbaserad arvodesstruktur och en specifik investeringsstrategi.

Kort position

Blankade virdepapper, det vill sdga vi rdepapper som siljaren inte dger vid forsaljningstillfitlet.

Lang ﬁositipn
Innehavavvirdepapper.

Nettoexponering
Summan avmarknadsvardet av fondens lnga minus korta positioner samt exponering via derivat i relation till fond-

férmogenheten.

NAV Lo
NAVstar for "Net asset Value" (nettoandelsvirde) och innebir virdet pa en fondandel.

Sharpe-kvot >
Ett matt pd portféljens riskjusterade avkastning. Beriknas som avkastningen utdver den riskfria rintan i relation till
investeringens risk definierad som standardawvikelse. En hog Sharpe-kvot dr ett tecken pa ett gott utbyte mellan
avkastning och risk.

Specialfond : :

En beteckning pa fonder som har fatt Finansinspektionens tillstind att placera med eninriktning som awviker fran den
fondiagstiftningen generellt tilliter,

Standardawvikelse , ST ;
Ett statistikt mdtt som anger spridningenien data mangd. Mattet anges i procent. For en fond visar det hur mycket

avkastningen har varierat fran sin medelavkastning. (Se dven Sharpe-kvot)

Volatilitet
Ett matt pa hur avkastningen varierar éver tiden. Berdknas som standardavvikelsen i fondens avkastningi arstakt.
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Mer om fonden och forvaltaren

Strategi och forvaltare
Fondtyp

Strategi
Ansvarrgforvaltare}
guﬂstlA S S gres! S o
Startdatum
Arvodesstruktur
Prestationsarvode

High Water Mark
Tréskelranta

Valuta

ISIN

Minimiinvestering
Utdelning

!-iam:iel/_N.gQu\fr

Startdatum

Arvodesstruktur

Prestationsarvode

High Water Mark

Troskelranta

Valuta

ISIN

Minimiinvestering

Utdelning

Handel/ NAV

SO RS AR SR
Startdatum

Arvodesstruktur

Prestationsarvode

High Water Mark

Troskelrdanta

Valuta

ISIN

Minimiinvestering

Utdelning

Handel/NAV

Te:knlng&lnl&sen
Handel med fondandelar
Teckningsanmailan

Anmalanominlésen

NAV

Teckmngshandlmgarm m.

{om Fondbolaget : HE LT R T
Adress

Web

Verstdllande direktor
Faxnummer
Telefon

E-post
Organlsatlonsnummer
ilynB N s
Tillstdndsgivande myndighet

Tillstand att bedriva fondverksamhet och "AIFM"-tillstind
Backoffice & riskfunktion

Forvaringsinstitut

Regelefterlevnad

Klagomalsansvarig

Analysdriven aktiehedgefond ldng/kort

Nordiska smabolagi férindringsfas

_ Stefan Rqoﬁs

7 130131

Fastavgift 1,25% +ev. prestationsarvode

20% av ev. dveravkastning

Ja, individuellt berdknad

90d SSVX +5%

SEK

SE0005 003 134

SEK 500.000, darefter SEK 100.000
Nej

Mén.adsyis

140331

Fastavgift 1,25% +ev. prestationsarvode

20% av ev. dveravkastning

Ja, individuellt berdknad
90dSSVX+5%

SEK

SE0006 452 959

SEK 500.000, dérefter SEK 100.000
Ja

M;nadfvis

141231

Fast avgift 1,35% +ev. prestationsarvode

20% av ev. Gveravkastning
Ja, kollektivt berdknad
90dSSVX +5%

SEK

SEQ006 452 967

SEK 1.000, darefter SEK 1.000
Nej

Ménad}sv&is

Sista bankdagen varje manad
Senast5 bankdagarinnan manadsskifte
Senast 20 bankdagarinnan manadsskifte
Manadsvis, samt indikativa vecko-NAV

origocapital.se

BirgerJarlsg. 18, 114 34 Stockholm

www.origocapital.se

Stefan Roos

08-24 1100

072-588 5200

kundservice @origocapital.se
556851-7832

Finansinspektionen
2012-10-22/2014-08-15

Wahlstedt Sageryd

SEB

Nils Alpman, Wistrands Advokatbyrg
Barbro Lilieholm
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Building a better
working world

Revisionsberidttelse

Till andelsdgarna i specialfonden Origo Quest 1, org.nr 515602-6055.

Rapport om arsberittelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i férvaltaren av specialfonden
(AlF-forvaltaren) Origo Capital AB, organisationsnummer
556851-7832, utfért en revision av &rsberattelsen for
specialfonden Origo Quest 1 fér & 2017. Specialfondens
arsberattelse ingar pa sidorna 9-15 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsberattelsen uppréattats i enlighet
med lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseen-
den rattvisande bild av specialfonden Origo Quest 1s
finansiella stélining per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat for dret enligt lagen om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder samt Finansinspektionens fére-
skrifter om farvaltare av alternativa investeringsfonder.

Grund fér uttalande

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. V&rt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till AIF-férvaltaren enligt
god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund f6r vart uttalande.

Annan information 3n drsberittelsen

Det &r AlF-forvaltaren som har ansvaret fér den andra
informationen. Den andra informationen bestar av sida 1-8
samt 16-17 (men innefattar inte &rsberattelsen och var
revisionsberdttelse avseende denna).

Vart uttalande avseende &rsberittelsen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

| samband med var revision av &rsberdttelsen ar det vért
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och éver-
vdga om informationen i vésentlig utstrackning ar oférenlig
med drsberattelsen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer
om informationen i 6vrigt verkar inneh3ila vasentliga felaktig-

heter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehdller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

AlF-férvaitarens ansvar

Det ar AlF-férvaltaren som har ansvaret for att arsberéttelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder. AlIF-férvaltaren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer &r nédvéndig for att uppratta en
drsberattelse som inte innehdller ndgra vésentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller p& fel.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att &rs-
berdttelsen som helhet inte innehdller ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller p3 fel,
och att [dmna en revisionsberdttelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men
&r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan upp-
sta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas p&-
verka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i

arsberittelsen.

Somdel av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna fér védsentliga fel-
aktigheter i arsberéttelsen, vare sig dessa beror pd oegent-
ligheter eller pa fel, utformar och utfor granskningsatga-
rder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som &r tillréckliga och dndamalsenliga for att
utgéra en grund fér vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter &r hogre &n fér en vasentlig felaktighet som beror pa
fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig infor-
mation eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av AlF-férvaltarens
interna kontroll som har betydelse for var revision fér att
utforma granskningsatgérder som &r ldmpliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrolien.

* utvdrderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i AlF-férvaltarens uppskattningar
i redovisningen och tillhérande upplysningar.

utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i &rsberattelsen, ddribland upplysningarna,
och om arsberattelsen &terger de underliggande transak-
tionerna och hidndelserna pa ett sitt som ger en ratt-

visande bild.

Vimaste informera AIF-forvaltaren om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi mdste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de betydande brister i den interna kont-
rollen som vi identifierat.

Stockholm den 16 april 2018

Ernst & Young AB 4

Jegper Njlsson
Ayktoriserad r



