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Signaturer 22
g Andelsklass A passar storre investerare och

Revisionsberittelse 23 kraver en minsta férsta investering om 500 0coo
kronor. Andelsklass B ldmnar normalt arlig utdel-
ning och passar darfor stiftelser och andra som
foredrar en arlig direktavkastning. Andelsklass C
riktar sig till mindre investerare och de som vill
investera i fonden via vara samarbetspartners.

Vill du investera i andelsklass A eller B behéver du
skicka in teckningshandlingar direkt till oss. Vill

du investera i andelsklass C kan du antingen kon-
takta nagon av de finansiella institut dar fonden
handlas eller skicka in teckningshandlingar direkt
till oss. Vara samarbetspartners mojliggor inves-
tering i klassen genom t.ex. ISK, kapitalforsakring
och vanligt fondkonto. Se www.origocapital.se
for narmare instruktioner.

Fonden ar 6ppen for handel per den sista
bankdagen i varje manad. Fér att din order ska
kunna hanteras maste vi ha din order senast fem
bankdagar och betalning senast tva bankdagar
dessf&rinnan.

MER INFORMATION
Mer information om fonden hittar du pa var
webbplats: www.origocapital.se

Du &r alltid valkommen att kontakta oss om du
har ndgra fragor: kundservice@origocapital.se

VIKTIG INFORMATION

Origo Quest 1dr en specialfond enligt lagen (2013:561) om f&rvaltare av alternativa investeringsfonder
vilket innebdr att den har ett nagot friare placeringsreglemente an vanliga vardepappersfonder. Fonden
forvaltas av Origo Capital AB som har Finansinspektionens tillstand att forvalta alternativa investerings-
fonder och darmed star under myndighetens tillsyn.

Ndrmare information om fondens egenskaper och risker samt forutsdttningarna for att investera i
fonden framgar av informationsbroschyr och fondbestdmmelser, som finns tillgéngliga pa var webbplats:
www.origocapital.se.

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonden kan din
investering bade 6ka och minska i vdrde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i Origo Quest 1 bor ses som en langsiktig investering.
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Forvaltarkommentar

FORVALTARKOMMENTAR

Avkastningen for Origos Quest 1 under 2018 blev
-11,3% (andelsklass A). Indexet NHX Equities, som
bestar av ett 60-tal hedgefonder med liknande

inriktning, avkastade under samma period -3,8 %.

Origo Quest 1 har inget aktiebaserat jamforelsein-
dex, utan stravar efter att uppna konkurrenskraftig
absolut avkastning 6ver en ldngre period. Avsikten
ar att fondens genomsnittliga risknivd, métt som
arlig standardavvikelse Gver en rullande femars-
period, ska understiga motsvarande riskniva for
svenska smabolag (Carnegie Small Cap Return
Index Sweden (SEK)).

Sedan start uppgar den arliga genomsnittliga
avkastningen till 9,6 %, vilket kan jamforas med
51% fér NHX Equities. Den genomsnittliga risken
i fonden uppgick samtidigt till 11,2 % vilket mot-
svarar 81% av risken i smabolagsindex. Fondens
korrelation med den allmdnna b&rsutvecklingen
fortsatte att vara begransad.

Resultatet under 2018 dr en besvikelse och ligger
inte i ndrheten av fondens genomsnittliga av-
kastning eller malséttning. Den negativa utveck-
lingen under dret forklaras framst av att nagra

av fondens stdrre innehav hade en operationellt
och aktiemdssigt svagare utveckling an vantat. De
korta (blankade) positionerna bidrog positivt, men
det rackte inte for att vdga upp pa totalniva.

Marknadsklimatet praglades av extremt laga
rantor och hogt risktagande dar dyra aktier blev
allt dyrare och vardebolag blev allt billigare. Denna
trend hdll i sig dnda fram till fjdrde kvartalet och
gynnande inte fonden, som har en vdrdeoriente-
rad strategi.

Under framst forsta och andra kvartalet genom-
fordes ett flertal forandringar, bade vad géller for-
andringar i fonden men ocksa inom Origo Capital
AB:s organisation (lds mer under “Organisatoriska
forandringar” pa sida 8). Dessa forandringar,
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i den man de redan gar att utvdrdera, hade en
positiv effekt pa fondens utveckling. Under perio-
den april-december 2018 tappade fonden endast
marginellt trots en dramatisk avslutning pa aret
med stora borsfall under fjarde kvartalet.

PORTFOLJARBETET

Vi har ett langsiktigt perspektiv pa investeringar
och vet att det tar tid att utveckla bolag. Var lang-
siktighet gor att vi kan fokusera mer pa bolagens
fundamentala utveckling an pa aktiernas kortsik-
tiga utveckling. Vi har fortsatt att traffa manga
bolag och bl.a. lagt ned mycket tid pa att analysera
forandringar i konsumtionsmonstret. Resultatet
av det arbetet dr att fonden tidigt tog ett flertal
blankade positioner inom konsumentorienterade
bolag, exempelvis norska XXL och danska Matas.

Vi ar aktiva och ansvarsfulla dgare och har under
aret engagerat oss i flera fragor eller strategiska
diskussioner som ror portféljbolagen. Oftast sker
detta arbete i det tysta, men vi har dven i nagra
fall kommunicerat var syn offentligt under 2018,
exempelvis kring Cherry.

Huvuddelen av fondens langa investeringar ater-
finns for ndrvarande inom tre omraden:

Bolag som gynnas av en férvdntad opera-
tionell vandning.

Underskattade tillvaxtbolag.

Speciella situationer.

2.
3.

De korta (blankade) bolagen kan delas in enligt
foljande:

1. Konsumentorienterade bolag med utma-

ningar.

2. Teknikbolag med underskattade risker.
3. Speciella situationer.
4. Verkstadsbolag med prognosrisk.

aﬁ’"\b

©
o

++++NHX Equities

Grafen visar avkastningen for andelsklass A sedan start jgmfért med indexet NHX Equities.
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AVKASTNINGSBIDRAG

Pa en Gvergripande niva tappade fonden pa sina
langa investeringar men tjdnade pa de korta.

Cherry, XXL och Catena AB stod for de storsta po-
sitiva avkastningsbidragen under perioden. Cherry
har vi dgt sedan 2013 och valde att bygga pa under
hdsten 2017 efter de tva vinstvarningarna vilket
gav ordentligt bra betalt under 2018.

Catena AB, som drivs av den starka logistiktrenden
och flera egna vdrdeskapande projekt, blommade
ut rejdlt under forra aret.

XXL (kort) borjade vi blanka under 2017 da vi sag
flera varningssignaler, sdsom stigande lagernivaer,
tveksam redovisning och risk for installd utdelning.
Var tes visade sig i mangt och mycket stdmma och
aktien blev en av arets stora forlorare.

Storst postivt bidrag

Cherry
XXL
Catena AB

Storst negativa bidrag fick fonden fran tre langa
innehav; Qliro, Hoist Finance och Alimak.

Qliro startade dret med att sanka sin vinstprognos
da framforallt kostnaderna f6r omstruktureringen
av bolaget bedémdes bli hdgre an tidigare kom-
municerat. Samtidigt rddde en Amazon-frossa pa
aktiemarknaden vilket sdnkte alla aktier som hade
nagon form av koppling till e-handel.

Alimak, som borsnoterades 2015 och genomférde
stora forvérv under 2016, rapporterade i under-
kant ndgra kvartal, vilket rackte for att aktien skulle
underprestera. Vi ser bolaget som en langsiktigt
mycket intressant investering och oroas inte ver
att férvantningarna kortsiktigt var lite hdgt stéllda.

| slutet pa aret drabbades finansbolaget Hoist
Finance for nagot som vi betraktar som en ”svart
svan”. Finansinspektion gjorde plotsligt en ny
tolkning av hur riskvikterna ska beraknas, vilket
aktiemarknaden i sin tur tolkade som att risken
for en storre nyemission var pataglig. Vi har stort
fortroende for ledningen i bolaget och det at-
gdrdsprogram man har svarat med. Under aret har
vi darfor 6kat upp var investering.

Storst negativt bidrag
Qliro
Hoist Finance
Alimak

OMPLACERINGAR OCH NYA
INVESTERINGAR

Fonden genomfé&rde flera storre affarer i bade den
langa och korta portféljen under 2018.

De tre storsta kopen avsag alla aterk&p av blan-
kade positioner, varav tva av tre med positivt
absolut bidrag. De tre storsta forsdljningarna avsag
ddremot tre langa innehav dar vi valde att skala
ned, d varderingarna ndrmat sig vart langsiktiga
“fair-value”. | Cherry accepterade vi det bud som
lagts pa bolaget, lite motvilligt, men kunde samti-
digt rékna hem cirka 17X pd de forsta aktierna som
kdptes - fondens absolut bdsta investering hittills.

Fonden investerade dven i tre nya spannande bo-
lag; Swedish Orphan Biovitrum (SOBI), Recipharm
och Dustin.

Storsta kop Storsta salj

Avanza Bank Cherry
NCC Nilfisk
BillerudKorsnas Catena AB

UTSIKTER

Slutet pd 2018 innehdll mycket dramatik. FED:s
atstramning, mer eller mindre hoppldsa Brexit-for-
handlingar och en allt djupare handelskonflikt
mellan USA och Kina blev till slut f&r mycket fér
aktiemarknaden. Borsrekylen var ett faktum. |
fondens arsrapport for 2017 varnade vi for ett
sadant scenario: ”...nu ser det ut som att tillgdngs-
kdpen peakar i mitten pa 2018. Kommer verkligen
en nedtrappning att kunna ske utan ett finansiellt
kaos?”. Vi blev ddremot &verraskade av att den
stora varderingsskillnaden mellan tillvdxtaktier och
vardebolag, som skapats under borsuppgéngen,
endast marginellt reverserade nar borserna foll.

Konjunkturdata under dret och centralbankernas
strategi kommer sannolikt vara i fokus, och givet
att vi ar slutet pa en lang och stark global uppgéng
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lar nervositeten och volatiliteten bestd under aret.
Det &r bevisligen svart, for att inte saga omgjligt,
att gissa borsens utveckling pa sa kort sikt som ett
ar. Vi avstar darfor. Det vi fokuserar pa ar bolagens
utveckling, majligheter och risker. | vara prognoser
raknar vi med en viss generell konjunkturavmatt-
ning. Vdrderingarna pa de nordiska b&rserna har
samtidigt blivit mer attraktiv, dock med en relativt
stor osdkerhet avseende prognoserna i de kon-
junkturkansliga bolagen. Vi har gott om nya langa
investeringsidéer med lagt varderade bolag med
goda vinstutsikter. Samtidigt ser vi flera affars-
mojligheter dven i den korta sidan av fonden, dar
fokus ligger pa hogt varderade bolag med under-
skattad risk eller strukturella utmaningar.

Lang; 92% Kort; 35%
Brutto; 127%
Netto; 57%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Diagrammet visar férhallandet mellan fondens langa och
korta positioner per den 31 december 2018. Se avsnittet
“Exponering och hédvstang” pa sida 9 fér ndrmare
information.
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Sammantaget tror vi att fondens strategi - aktivt
dgande i vardebolag med forandringspotential och
med mojlighet att dven ta korta positioner - har
goda utsikter det kommande aret.

Vi pa Origo Capital AB har lang erfarenhet av
fondférvaltning och vet att ingen forvaltnings-
stil fungerar perfekt i alla typer av marknader.
Talamod och disciplin &r enormt viktigt. Aven om
fonden ligger val i linje med sitt 1angsiktiga forvalt-
ningsmal sd vet vi att fonden har storre potential
an den visade forra aret. Vi ar overtygade om att
var strategi i kombination med de férandringar
vi genomforde under aret borgar for att Origo
Quest 1 fram&ver kommer kunna leva upp till de
forvantningar som vi alla har pa fonden.

Stefan Roos
Forvaltningsansvarig

Carl Rydin
Fondforvaltare



Organisation

ORGANISATION

TEAMET

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare och teamchef pa
Handelsbanken och SEB och har flera ganger fatt utmarkelser for
sin smabolagsférvaltning. Stefan blev bl.a. nominerad till "Arets For-
valtare - alla kategorier 2006” av Privata Affdrer. Stefan dr Managing
Partner och ansvarig for investeringsverksamheten sedan 2011.

Carl Rydin &r Portfolio Manager och har tidigare verkat fran New
York som smabolagsanalytiker pd den framgangsrika hedgefonden
Lucerne Capital. Innan dess arbetade Carl med f&retagsforvarv
och finansiering. Carl har mangarig och kvalificerad erfarenhet fran
M&A, féretagsvardering, féretagsanalys, portféljkonstruktion och
short-selling.

Anders Nilsson har en lang och gedigen bakgrund fran rénte- och
valutamarknaden och makroanalys. | slutet pa 9o-talet var Anders
med och byggde upp Unibanks handlarbord i Stockholm. Anders
bidrog ocksa senare till att Danske Bank blev topprankat bland
svenska kunder. Anders ansvarar for investerarrelationerna pa Origo
Capital.

Karl Eckberg ansvarar for Origo Capitals operativa verksamhet. Karl
har en stark bakgrund inom det regulatoriska omradet som bl.a.
bolagsjurist pa Nordnet Bank och advokat pa Wistrand Advokatbyra.
Karl borjade pa Origo Capital i mars 2018 som COO.

STYRELSE

Bolagets styrelse bestod den 31 december 2018 av Barbro Lilieholm
(ordférande), Niclas Agroth och Stefan Roos.

REVISOR

Bolagets revisor dr EY, Stockholm, med auktoriserade revisorn Jes-
per Nilsson som huvudansvarig revisor.

PARTNERS

Med syfte att bade fokusera pa kdrnverksamheten (forvaltning av
Origo Quest 1) och att minska risken for intressekonflikter har Origo
Capital anlitat nedanstdende uppdragstagare for olika funktioner i
verksamheten.

e Fondadministration: Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
e Funktion for riskhantering: Wahlstedt & Partners AB

e Funktion for regelefterlevnad: Wistrand Advokatbyra

e Vdrderingsfunktion: Wahlstedt & Partners AB

e Internrevisor: Moneo AB

Pld

Stefan Roos

e
iy "N

Carl Rydin

Anders Nilsson

Pry S

Karl Eckberg
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HALLBARHET

Fonden strévar efter att leverera forstklassig
avkastning till investerarna. For att kunna skapa
ett maximalt och uthdlligt vardeskapande &r det
avgdrande att titta pa manga faktorer i investe-
ringsanalysen. Mdjligheter och risker kopplade till
hallbarhetsfaktorer kan enligt var uppfattning pa-
verka enskilda placeringars, och ddrmed fondens,
avkastning. Origo Capital AB har darfor ett ansvar
att agera i dessa fragor for att ta tillvara investe-
rarnas langsiktiga intresse, bl.a. genom att paverka
foretag dar fonden ar dgare och att avsta fran att
investera i vissa bolag. Hallbarhetsaspekter beak-
tas sdledes i férvaltningen av fonden och utgér en
integrerad del i investeringsprocessen.

HALLBARHETSFAKTORER

Vid bedémning av framtida och befintliga inne-
hav ska héllbarhetsfaktorer beaktas och utgéra
en integrerad del av den fundamentala analysen.
Relevanta sadana faktorer ska vagas samman med
finansiella faktorer i syfte att forsta ett bolags
langsiktiga uthallighet, dess kvalitet och hur det
hanterar den specifika héllbarhetsaspekten.

De hallbarhetsfaktorer som kan beaktas i férvalt-
ningen av fonden dr sarskilt féljande:

1. Miljdaspekter (t.ex. bolagets inverkan pa
miljé och klimat).

2. Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattighe-
ter, arbetstagarréattigheter och likabehand-
ling).

3. Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
réttigheter, fragor om erséttningar till le-
dande befattningshavare och motverkande
av korruption).

URVAL AV PORTFOLJBOLAG

Fonden far placera fritt och brett inom olika
branscher, men ar forhindrad att placera i vapen-
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industri, pornografi, tobak och alkohol. Urvalet
av investeringar ska darmed goéras pad ett satt sa
att dessa omraden exkluderas fran fondens langa
positioner.

Fonden kan ta saval langa som korta positioner
och hallbarhetsfaktorer ska beaktas i bada fall.
Det innebar t.ex. att fonden kan ga kort i en aktie
ddr man identifierat problem med avseende pa
relevanta hallbarhetsfaktorer.

AKTIVT AGANDE

| férvaltningen av Origo Quest 1 dr aktiv och tydlig
dgarstyrning en central komponent for att tillvara-
ta mojligheter till 6kad avkastning ur ett lang-
siktigt perspektiv. | detta ingdr att féra en dialog
med portfoljbolagen om viktiga fragor, inklusive
hallbarhetsfragor. Det gor vi bade for att varna om
investeringen men ocksa for att dstadkomma en
forandring. Vi paverkar bolagen savél i egen regi
som i samarbete med andra investerare, vilket kan
Oka kraften i vara forslag.

MEDLEMMAR | SWESIF

Origo Capital AB dr /

medlemmar i Swesif,
SVERIGES FORUM FOR

som ar ett oberoende,
icke-vinstdrivande
HALLBARA INVESTERINGAR

forum fér organisatio-
ner som arbetar med
hallbara investeringar i Sverige. Verksamheten syf-
tar till att 6ka kunskapen och intresset for héllbara
och ansvarsfulla investeringar.

MER INFORMATION

Pa var webbplats, www.origocapital.se, kan du ldsa
mer om hur vi har arbetat med héllbarhetsfragor
det gangna aret och ta del av var Hallbarhetsprofil.
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VERKSAMHETSBERATTELSE

FONDFORMOGENHETEN

Per den 31 december 2018 uppgick fondférma-
genheten i Origo Quest 1 till 320 miljoner kronor.
Detta dr en minskning med 427 miljoner kronor
sedan den 31 december 2017. Under 2018 upp-
gick andelsutgivningen till 16 miljoner kronor och
inldsen uppgick till 374 miljoner kronor. Fondens
resultat landade pd -68 miljoner kronor och
avkastningen efter fast och prestationsbaserat
arvode landade pa -11 procent. For andelsklass B
utgick dven utdelning med 1,5 miljoner kronor. Se
avsnittet “Tillaggsupplysningar” pa sida 20 for
detaljerade uppgifter.

UTDELNING

Styrelsen i Origo Capital AB har faststéllt utdel-
ningen i andelsklass B till 6,25 kronor per andel
vilket motsvarar en direktavkastning pa ca 4,4 pro-
cent. Avstdamningsdagen &r den 30 april 2019 med
utbetalning den 3 maj 2019. Ovriga andelsklasser
ar inte utdelande.

ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR

Under 2018 tilltrddde Niclas Agroth som ny styrel-
seledamot i Origo Capital AB, samtidigt som den
tidigare ledamoten Jonas Bengtsson ldmnade sty-
relsen. Under 2018 har bolaget dessutom anstallt
Karl Eckberg i rollen som COO, med ett operativt
ansvar for AlF-forvaltarens verksamhet. | Svrigt
har bolaget inte gjort ndgra vésentliga organisato-
riska forandringar.

FONDBESTAMMELSER

Under 2018 dndrades fondbestdmmelserna i vissa
smdrre avseenden genom att ett antal identifie-
rade oklarheter i fondens placeringsinriktning
korrigerades. Nagra egentliga materiella @&ndringar
av storre betydelse har dock inte genomforts. De
andrade fondbestdmmelserna godkadndes av Origo
Capital AB:s styrelse den 13 juni 2018 och godkdn-
des av Finansinspektionen den 16 augusti 2018.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vésentliga handelser har intraffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen for denna
arsberéttelse.

FONDENS KOSTNADER

Under dret betalade fonden fasta forvaltnings-
arvoden till Origo Capital AB uppgaende till 6,5
miljoner kronor. Nagot rorligt arvode utgick inte.
Fonden belastades dven bl.a. med kostnader han-
forliga till inlaning av vérdepapper och kostnader
for exekvering. Under vissa omstdndigheter kan
fonden dven belastas med kostnader for externt
férvarvad analys, vilket redovisas sarskilt, se “Not
7" pa sida 15.

Fondens forvaltningsavgift uppgar till en fast avgift
om 1,25 procent (andelsklass A och B) respektive
1,35 procent (andelsklass C) per dr samt en resul-
tatbaserad avgift om 20 procent av eventuell Gver-
avkastning. En investerare som investerat 10 000
kr i andelsklass A eller B vid 2018 ars bdrjan har
belastats med 118 kronor i férvaltningskostnader.
For andelsklass C dr motsvarande siffra 128 kronor.

Se avsnittet “Nyckeltal” pa sida 21 for ytterli-
gare nyckeltal avseende fondens utveckling, risker
och kostnader.

RISKER M.M.

RISKPROFIL

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument innebdr en marknadsrisk

i form av att priset pa ett vardepapper uppvisar
svangningar. | en fond minskar denna risk genom
att fonden dger vardepapper i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svangningar, vil-
ket kallas diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller
storre an i en traditionell vardepappersfond som
ett resultat av att specialfonder har stdrre méjlig-
heter avseende val av strategier, val av vardepap-
per samt hur koncentrerad portfoljen ska vara.

Origo Quest 1 har som mal att uppna konkurrens-
kraftig absolut avkastning &ver en langre period.
Avsikten &r att fondens genomsnittliga riskniva,
matt som arlig standardavvikelse dver en rull-
lande femarsperiod, ska understiga motsvarande
riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small Cap
Return Index Sweden (SEK)). Koncentrationen i
fondens innehav ar betydligt hogre i jamforelse
med en traditionell aktiefond, samtidigt som fon-
den har storre mojligheter att arbeta med alloke-
ring av kapitalet, hedging via derivat och blankning.
Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet och
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dadrmed stalls hogre krav pa hanteringen av likvidi-
tetsrisk i fonden. Fondens portfdlj kannetecknas
av en kombination av kdpta (langa) och salda
(korta) positioner i ett begrdnsat antal sma och
medelstora bolag. Koncentrerade investeringar i
dessa typer av bolag medfér ofta en hogre risk an
bredare fonder, men ocksa majlighet till hdgre av-
kastning. Utéver marknadsrisk paverkas fonden av
andra typer av risker, sdsom risken att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris (likvidi-
tetsrisk) eller att det kan intraffa pl6tsliga hdndel-
ser pa relevanta marknader som paverkar vérdet
pa fonden. Fondens utveckling kan dven péverkas
av risker som dr kopplade till férvaltningsbolagets
operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och lik-
viditetshantering, vardering, IT-system, affarsstod-
jande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestdmmelserna maojlighet
att anvdnda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostna-
der i férvaltningen samt for att ka avkastningen.
Derivat kan ocksa anvédndas for att skapa havstang.
Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap. 12 §
andra stycket lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder eller ravaruderivat inga i fonden.

Under 2018 har fonden utnyttjat mojligheten att
investera i derivatinstrument genom att periodvis
sdlja OMXS30-terminer for att minska fondens
marknadsrisk. Den underliggande exponeringen
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via derivatinstrument har varit en mindre del av
fondens totala bruttoexponering.

Dirutdver har inte fonden investerat i derivatin-
strument.

EXPONERING OCH HAVSTANG

Origo Capital AB berdknar fondens exponering
med hansyn till férhdllandet mellan langa och
korta positioner. Fondens bruttoexponering far
enligt fondbestdmmelserna vara lagst o och hogst
200 procent. Med bruttoexponering avses i detta
sammanhang summan av marknadsvardet for
fondens langa och korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i forhallande
till fondférmdégenheten.

Fondens nettoexponering far vara lagst o procent
och hdgst 150 procent. Med nettoexponering
avses i detta sammanhang marknadsvardet av
fondens ldnga minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhéllande
till fondférmogenheten.

Enligt kommissionens delegerade forordning

(EU) nr 231/2013 ska fondens finansiella hdvstang
dessutom berdknas enligt brutto- och dtagande-
metoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan atagandemetoden beaktar de
eventuella risksakrings- och nettningstekniker som
anvands.
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Verksamhetsberattelse

Fondens sammanlagda exponeringar mot deriva-
tinstrument (derivatbruttoexponering) berdknas
enligt dtagandemetoden.

Det har inte skett ndgra férandringar med av-
seende pa den hdgsta tillatna nivan for fondens
exponering eller finansiella hdvstang under 2018
eller efter balansdagen.

Exponering [ hdvstang

Bruttoexponering, 31 december 2018 127 %
Nettoexponering, 31 december 2018 57 %
Havstang, bruttometoden, 31 december 2018 133 %
Havstdng, atagandemetoden, 31 december 2018 153 %
Hogsta hdvstang, bruttometoden, 2018 184 %
Hogsta hdvstang, dtagandemetoden, 2018 212%
Hogsta derivatbruttoexponering, 2018 49 %
Ldgsta derivatbruttoexponering, 2018 2%
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, 2018 28 %

LIKVIDITETSHANTERING

Fonden ar normalt &ppen for forsaljning (kdpor-
der) och inlésen (saljorder) av fondandelar per
den sista bankdagen i varje kalendermanad. Aktuell
handelskalender finns tillganglig pa var webbplats
(www.origocapital.se). Anmdlan om teckning

av fondandel ska vara oss tillhanda senast fem
bankdagar fore en teckningsdag. Betalning for
tecknade andelar ska vara fondens konto tillhan-
da senast tva bankdagar fore en teckningsdag.
Om betalning inte influtit vid angiven tidpunkt
kommer teckningsanmalan inte verkstallas. F&r
sent influtna belopp verkstdlls vid dédrpa foljande
teckningstillfdlle.

Anmélan om inlésen av fondandel ska vara
forvaltaren tillhanda senast 20 bankdagar fore

en inlésendag. Fondandelar |6ses dérefter in pa
inldsendagen om medel finns tillgangliga i fonden.
Om sd inte ar fallet ska medel anskaffas genom
forsaljning av fondens egendom och inlésen
verkstéllas sa snart som mojligt. Skulle en sadan
forsaljning vasentligt kunna missgynna &vriga an-
delsdgares intressen, far forvaltaren efter anmélan
till Finansinspektionen avvakta med forsdljningen.
Inlésenlikviden erhdlles senast tionde bankdagen
efter inldsendagen eller den senare dag som kan
gdlla om medel maste anskaffas genom forséljning
av fondens tillgdngar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan
betraktas som illikvida, se fér ndrmare detaljer
avsnittet “Innehav och positioner i finansiella
instrument” pa sida 16.

Det har inte skett nagra andringar av fondens lik-
viditetshantering eller likviditetsprofil under 2018
eller efter balansdagen.

ERSATTNINGAR

Origo Capital AB:s styrelse har beslutat om en
ersattningspolicy som anger principerna for
bolagets ersdttningssystem. Fast ersattning till an-
stéllda ska vara konkurrenskraftig och baseras pa
den individuella personens ansvar och prestation.
L&nen ska séttas pa ett sddant satt att den star for
sa stor del av den anstdlldes totala ersdttning att
det ska vara mdjligt att sdtta eventuella rorliga de-
lar till noll. VD fattar beslut om I6n till de anstallda
och styrelsen fattar beslut om [6n till VD. Rorlig
erséttning kan utga efter beslut i styrelsen, vilket
baseras pa en utvdrdering av en kombination av
den anstalldes resultat i forhallande till individuella
finansiella och icke-finansiella mal, bolagets resul-
tat och fondens resultat. Rorlig erséttning till VD
ska dock beslutas av bolagsstdamman. Utbetalning
av rorlig ersattning till sdrskilt reglerad personal

ar foremal for uppskjutanderegler, vilket innebar
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Verksamhetsberattelse

att en sadan anstélld som erhaller rorlig ersattning
inte far den utbetald férrén efter en period av tre
till fem ar. Rorlig ersattning till sarskilt reglerad
personal utbetalas som andelar i fonden.

Under 2018 har Origo Capital AB betalat ut 4,7
miljoner kronor i sammanlagd ersattning till totalt
fem anstdllda som alla helt eller delvis varit invol-
verade i fondens verksamhet. Av dessa hanfor sig
2,4 miljoner kronor till sdrskilt reglerad personal.
Den sammanlagda ersattningen férdelar sig pa 2,5

miljoner kronor i fast ersdttning och 2,2 miljoner
kronor i rérlig ersattning. Fonden har inte betalat
ut “carried interest” eller sddana sarskilda vinstan-
delar som avses i lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder.

Bolagets oberoende funktion for regelefterlevnad
granskar arligen bolagets efterlevnad av faststélld
ersattningspolicy och tilldmpliga externa regler.
Inga vdsentliga férandringar av ersdttningspolicyn
har gjorts under 2018.

Origo Quest 1- Arsberéttelse 2018



Balansrakning

BALANSRAKNING

Tillgdngar Not 2018-12-31 2017-12-31
Overl&tbara vardepapper 1 302 444 511 665 277 847
Penningmarknadsinstrument — 113 990 372
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde — —
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvirde — 130 000

Fondandelar

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Placering pa konto hos kreditinstitut

302444511 779398 219

Summa placeringar med positivt marknadsvirde

Bankmedel och &vriga likvida medel
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Ovriga tillgdngar

302444511 779398 219

74 823 474 281771218
2 22 420 1514 651

Summa tillgangar

Skulder

377 290 405 1062 684 088

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde

Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde

1 56315872 -314 949 569

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde

Skatteskulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Ovriga skulder

-56 315872 -314 949 569

3 -1392 669 -781192

Summa skulder

Fondférmoégenhet

-57 708 541 -315 730 761

Fondférmoégenhet

Poster inom linjen

319 581864 746 953 327

Utldnade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument
Mottagna sakerheter fér OTC-derivatinstrument
Mottagna sakerheter fér 6vriga derivatinstrument
Ovriga mottagna sikerheter

Stéllda sakerheter for inlanade finansiella instrument
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stéllda sakerheter for Gvriga derivatinstrument

Ovriga stillda sakerheter

12

098184 726 349 801193

4430 800 2167 745
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Balansrakning

Not 1 2018-12-31 2017-12-31
Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument” pa sida 16

Not 2

Fordran pa fondbolaget (ersattning till forvaringsinstitutet) 22 420 43822
Fondlikvidfordringar — 1470 829
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intédkter 22 420 1514 651
Not 3

Upplupen fast férvaltningsavgift andelsklass A -223193 -420 697
Upplupen fast férvaltningsavgift andelsklass B -24 812 -33 417
Upplupen fast forvaltningsavgift andelsklass C -64 675 -327 078
Upplupen rérlig forvaltningsavgift andelsklass A — —
Upplupen rorlig forvaltningsavgift andelsklass B — —
Upplupen rorlig forvaltningsavgift andelsklass C — —
Fondlikvidskulder -1079 989 —
Summa upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter -1392 669 -781192
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Resultatrakning

RESULTATRAKNING

Intdkter och vardef6randring Not 2018-12-31 2017-12-31
Vérdeforandring pa Gverlatbara vardepapper 4 -51 648 960 36 636 970
Vdrdeforandring pa penningmarknadsinstrument — —
Vdrdeforandring pd OTC-derivatinstrument — —
Vardeforandring 6vriga derivatinstrument 5 -8 239 915 -11 080 950
Vardeforandring fondandelar — —
Ranteintdkter 450 333 330 675
Utdelningar 8373802 8 925 642
Valutakursvinster och -forluster netto 587 685 -522 736
Ovriga finansiella intakter 123 014 —
Ovriga intakter 5 —
Summa intdkter och vardeférandring -50 354 036 34 289 600
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till AIF-forvaltaren -6 457727 13553 012
Ersdttning till forvaringsinstitutet -338 552 -191 970
Erséttning till tillsynsmyndighet — —
Erséttning till revisorer — —
Réntekostnader -415 338 -377 545
Ovriga finansiella kostnader 6 -9 363 008 -10 130 325
Ovriga kostnader 7 -964 715 -1183 007
Summa kostnader -17 539 340 -25 435 858
Skatt — —
Arets resultat -67 893 377 8 853 742
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Resultatrakning

Not 4

Realisationsvinster Gverlatbara vardepapper 162 552 761 26 417 158
Realisationsforluster Gverlatbara vardepapper -60 870 346 -30 227 144
Orealiserad vinst/forlust 6verlatbara vardepapper -153 331375 40 446 956
Summa vérdeférandring pa dverlatbara virdepapper -51 648 960 36 636 970
Not 5

Realisationsvinster dvriga derivatinstrument 107 418 210 54 293 850
Realisationsforluster dvriga derivatinstrument -115 528 125 -65 559 800
Orealiserad vinst/forlust &vriga derivatinstrument -130 000 185 000
Summa virdefdrandring pa 6vriga derivatinstrument -8 239 915 -11 080 950
Not 6

Premier vid inlaning av aktier -2 011 662 -3 430 203
Erlagd ersattning for utdelning vid inlaning av aktier -7 351346 -6 700 122
Summa 6vriga finansiella kostnader -9 363 008 -10 130 325
Not 7

Transaktionskostnader -705 205 -1157 548
Analyskostnader -259 510 -25 458
Oresavrundning — -1
Summa 6vriga kostnader -964 715 -1183 007

1 Under vissa omstandigheter kan fonden belastas med kostnader for externt férvdrvad analys. Uppgiften sarredovisas till fullo

fr.o.m. 2018.
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Innehav och positioner i finansiella instrument e'

INNEHAV OCH POSITIONER |
FINANSIELLA INSTRUMENT

Andel av fondfér-
Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvidrde mogenheten

Finansiella instrument med positivt marknadsvarde

Addtech B/ Addtech AB 1 Sverige 3164 000 0,99 %
Alimak Group AB 1 Sverige 35 750 000 11,19 %
Catena AB 1 Sverige 25357 500 7,93 %
Cherry B/ Cherry AB 1 Sverige 46 144 897 14,44 %
Doro AB 1 Sverige 2910 639 0,91 %
Dustin Group AB 1 Sverige 1747 399 0,55 %
Eaton Gate Gaming Ltd 7 Storbritannien 9904 029 3,10 %
Enea AB 1 Sverige 4 060 000 1,27 %
Grieg Seafood ASA 1 Norge 7357 928 2,30 %
Hoist Finance AB 1 Sverige 25 458 500 7,97 %
JM AB 1 Sverige 19 030 000 5,05 %
Kindred Group PLC 1 Sverige 5304 000 1,66 %
Lindab International AB 1 Sverige 37 909 500 1,86 %
Nilfisk Holding A/S 1 Danmark 8867 473 2,77 %
Paynova AB 1 Sverige 6 436 083 2,01 %
Qliro Group AB 1 Sverige 27 367 030 8,56 %
Qliro Group FRN 200523/ Qliro Group AB 1 Sverige 8 080533 2,53 %
Recipharm B/ Recipharm AB 1 Sverige 16 980 000 531%
Swedish Orphan Biovitrum AB 1 Sverige 10 615 000 3,32%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 302 444 511 94,64 %

Finansiella instrument med negativt marknadsvéarde

Actic Group AB 1 Sverige -1974 500 -0,62 %
Ahlsell AB 1 Sverige -2 605 000 -0,82 %
Bilia A/ Bilia AB 1 Sverige -4 971 000 -1,56 %
Collector AB 1 Sverige -2 722 500 -0,85 %
Elekta B/ Elekta AB 1 Sverige -1790 950 -0,56 %
Evolution Gaming Group AB 1 Sverige -6 623 500 -2,07 %
Fabege AB 1 Sverige -4 726 400 -1,48 %
Hexpol B/ Hexpol AB 1 Sverige -5 253 750 -1,64 %
ISS A/S 1 Danmark -2376 212 -0,74 %
Kambi Group PLC 3 Sverige -1520 000 -0,48 %
Matas A/S 1 Danmark -5131978 -1,61%
OMXS308A JAN Future 2019 / Nasdaq 1 Sverige o 0,00 %
Stockholm AB

Paradox Interactive AB 3 Sverige -2 281 400 -0,71%
Ramirent Oyj 1 Finland -4 473 316 -1,40 %
THQ Nordic AB 3 Sverige -2 166 000 -0,68 %
Tomra Systems ASA 1 Norge -2 201727 -0,69 %

1 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hénsyn till fondbestémmelsernas regler om att
minst 9o procent av placeringarna i Gverldtbara vdrdepapper, penningmarknadsinstrument och fondandelar ska ske i Norden.
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Andel av fondfér-

Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvidrde mogenheten
XXL ASA 1 Norge -5 497 639 -1,72 %
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -56 315 872 -17,62 %
Andel av fondfor-
Fondférmogenhet Marknadsvirde mogenheten
Summa finansiella instrument, netto 246128 639 77,02 %
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 73 453 225 22,98 %
Total fondférmégenhet 319 581 864 100 %
Andel av fondfor-
Kategorier Marknadsvidrde mogenheten
1 Overlatbara virdepapper som dr upptagna till handel pd en regle- 242192 010 75,78 %
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
3 Overltbara virdepapper som ar fsremal fér regelbunden handel 5967 400 1,87 %
vid ndgon annan marknad som &r reglerad och ppen for allméan-
heten
4  Ovriga finansiella instrument som &r féremél for regelbunden - -
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och &ppen for
allmédnheten
5 Overldtbara virdepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses - -
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvaran-
de marknad utanfér EES
6 Overlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses - -
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och &ppen for allmédnheten
9904 029 3,0 %

7 Ovriga finansiella instrument

Exponering mot enskild emittent?

Andel av fondférmdégenheten

Qliro Group AB

1,09 %

2 Tabellen anger totalt marknadsvarde (netto) i procent av fondformégenheten mot foretag eller féretagsgrupper i de fall

fonden innehar mer &n ett instrument utgivet av samma emittent.

Uppgifter om vdrdepappersfinansiering, 31 december 2018

Marknadsvidrde Andel av fondférmdégenheten
Inldning av vardepapper 56 315 872 17,62 %
Sdkerheter per emittent Marknadsvarde
Alimak Group AB 10 539 210
Cherry AB 18 788 823
Grieg Seafood ASA 7371345
JM AB 19 030 000
Kindred Group PLC 5304 000

Origo Quest 1- Arsberittelse 2018
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Innehav och positioner i finansiella instrument e'

Uppgifter om vdrdepappersfinansiering, 31 december 2018

Lindab International AB 1174 750
Nilfisk Holding A/S 8 870 622
Recipharm AB 16 490 976
Swedish Orphan Biovitrum AB 10 615 000
Motparter (inlaning av vérdepapper) Marknadsvarde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 56 315 872 Sverige
Typ av sdkerheter Marknadsvarde (SEK) Valuta
Other equities 8 870 622 DKK
Other equities 7371345 NOK
Other equities 81942 759 SEK
Avkastning och kostnad Avkastning Kostnad Andel av avkastning’
Inldning av vardepapper 3688 454 -2 011 662 100 %

Inldnade vérdepapper och stallda sdkerheter har en obestamd I6ptid. Fondens (enda) férvaringsinstitut dr Skandinaviska Enskilda
Banken AB. Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhdlina sékerheter som dteranvénds &r o % och avkastningen pa
terinvesterade kontanta medel stdllda som sakerhet for fonden dr o %. Samtliga sakerheter férvaras hos forvaringsinstitutet pa
separerade konton.

1 Avser den andel av avkastningen som typen av transaktion for vardepappersfinansiering genererat i relation till eventuella
andra transaktioner for vardepappersfinansiering.
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Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberittelsen 4r upprittad enligt lagen (2013:567)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
kommissionens delegerade férordning (EU) nr
231/2013 och Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS
2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA
INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingdr i fonden vérderas
till marknadsvérde. For att bestdmma vérdet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt
senaste betalkurs. Om s&dan kurs saknas eller

inte framstar som relevant ska AIF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststdlla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

Origo Capital AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
varderingsfunktion. Detta innebar att Wahlstedt &
Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad vérderar de positioner av vérde-
pappersinstrument som finns i fonden.

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vérdepappersfonder vdrderas till
senast gdllande marknadspris eller, om vdrdepapp-
ren inte handlas pa ndgon marknad, senaste kdnda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AIF-forvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) varderingsprinciper, faststélla vardet
utifran tillganglig information.

Den vérdering som ligger till grund for &rsrappor-
ten dr gjord per den 28 december 2018.

Fonden hade per den 28 december 2018 ett
innehav i ett finansiellt instrument som inte

var féremal for regelbunden handel. Vérdet pa
detta instrument har faststdllts i enlighet med
AlF-forvaltarens policy for vardering av onotera-
de finansiella instrument. Denna policy innebar
att marknadsvardet ska faststéllas pa objektiva
grunder enligt vedertagna varderingstekniker som
tilldampas i viss rangordning. Rangordningen far
dock franfallas om detta motiveras och kan antas
leda till en mer rdttvisande vdrdering med hdnsyn
tagen till det finansiella instrumentets specifika
egenskaper, marknadsldget och tillgdngliga data.
Det aktuella instrumentet har vdrderats baserat

Origo Quest 1- Arsberittelse 2018

pa en jamforelse med aktuella transaktioner i
vardepappret. Metoden utgar fran en jamforelse
av senast betalat pris eller képorder till sedvanliga
affarsvillkor pd en etablerad marknadsplats eller
mellan kunniga parter pa armlangds avstand med
Omsesidigt intresse av att transaktionen genom-
fors.

Utover det ovanstaende hade fonden per den 28
december 2018 inget innehav som inte var foremal
for regelbunden handel eller ddr det forekommit
svarigheter att faststalla marknadsvérdet.

REALISERADE
VARDEFORANDRINGAR

Realiserade vdardeforandringar utgors av skillnaden
mellan forsdljningsvdrde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berdkning av realiserade vdrdefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvénts.
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Tillaggsupplysningar

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A

Andelsklass B

Andelsklass C

Fondférmdégenhet vid drets borjan 412 903 678 33614 532 300 435116 746 953 327
Andelsutgivning 586 694 — 15 428 802 16 015 496
Andelsinldsen -141 052 503 -2 718 684 -230 208 637 -373 979 824
Arets resultat -39 900 188 -3 530 884 -24 462 305 -67 893377
Utdelning’ — -1513759 — -1513 759
Fondférmdgenhet vid arets slut 232 537 681 25 851206 61192 977 319 581 864

1 Endast andelsklass B &r utdelande.

FONDENS UTVECKLING

Antal utestaende

Andelsklass A’ Fondférmdgenhet Andelsvdrde andelar Arsavkastning?
30 december 2013 141 214 087 111,31 1268 629 —
30 december 2014 171172 258 125,17 1367547 12,63 %
30 december 2015 273 510 422 162,54 1682 679 32,70 %
30 december 2016 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80 %
29 december 2017 412 901 688 186,74 2 211 055 2,21%
28 december 2018 232 535357 165,71 1403 270 -11,26 %

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststallts och avser férhallandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Fonden startade i februari 2013 och andelsklass A i mars
2014. Perioden fére mars 2014, dd fonden sdledes inte hade ndgra andelsklasser, redovisas hdr som andelsklass A. Eftersom
avkastningen for det forsta aret inte motsvarar ett helt kalenderdr har den uppgiften uteldmnats.

2 Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelsdgare och tar hansyn till att eventuellt prestationsbaserat arvode &ar
individuellt berdknat, vilket innebdr att kompensationsandelar kan tillfalla andelségaren i samband med debitering av presta-

tionsbaserat arvode.

Antal utestidende

Andelsklass B’ Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning?
30 december 2014 10 932 591 125,37 87204 —
30 december 2015 20 003526 158,52 126 185 32,71%
30 december 2016 31528 267 171,97 183 337 13,80 %
29 december 2017 33614 3N 166,54 201 835 2,21%
28 december 2018 25 850 947 140,62 183 840 -11,26 %

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststallts och avser férhallandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i mars 2014. Eftersom avkastning-
en for det forsta dret inte motsvarar ett helt kalenderdr har uppgiften uteldamnats.

2 Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelsdgare och tar hansyn till att eventuellt prestationsbaserat arvode &ar
individuellt berdknat, vilket innebdr att kompensationsandelar kan tillfalla andelségaren i samband med debitering av presta-

tionsbaserat arvode.
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Antal utestaende

Andelsklass C' Fondférmodgenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning
30 december 2014 500 000 125,17 3995 —
30 december 2015 17 420 106 165,09 105 518 31,90 %
30 december 2016 79 777 969 187,72 424 987 13,71 %
29 december 2017 300 434593 191,70 1567 235 2,12 %
28 december 2018 61192 360 169,94 360 093 -11,35 %

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive ar som andelsvérdet har faststallts och avser férhallandena efter
det att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i december 2014. Eftersom
avkastningen for det forsta dret inte motsvarar ett helt kalenderar har uppgiften uteldmnats.

NYCKELTAL

2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Genomsnittlig fondférmdgenhet 12 man 503 637 897 704151159 360 846 863
Avkastning och risk’
Genomsnittlig arsavkastning 1,1% 15,6 % 19,4 %
Volatilitet 10,4 % 12,0 % 12,0 %
Beta (mot OMXSGI) 0,5 0,4 0,4
Sharpekvot 0,2 13 1,6
Treynor 4% 39 % 44 %
Omsittning®
Omsattningshastighet, ggr 1,2 0,8 0,9
Omsattning genom narstdende foretag? — — —
Omsdttning genom andra fonder forvaltade av Origo Capital AB* — — —
Kostnaders
Forvaltningskostnad® 1,25 % 21% 4,0 %
Transaktionskostnader’ 0,07 % 0,10 % 0,31%
Forvaltningskostnad vid placering av 10 0oo kronor i bérjan av aret 118 210 426
Avkastningstroskel for prestationsbaserat arvode 4,3% 4,3% 4,2%

1 Uppgifterna avseende avkastning och risk avser andelsklass A efter debiterade fasta och rorliga avgifter och dr beraknade
pa 36 manader. Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelsdgare och tar hansyn till att eventuellt prestations-
baserat arvode dr individuellt berdknat, vilket innebdr att kompensationsandelar kan tillfalla andelsdgaren i samband med

debitering av prestationsbaserat arvode.
2 Avser andelsklass A.

3 Ingavardepappersbolag, kreditinstitut, AIF-forvaltare eller utldndska bank-, kredit- och vardepappersforetag ingar i samma

koncern som Origo Capital AB.
4 Origo Capital AB forvaltar inga andra fonder dn Origo Quest 1.

5 Uppgifterna avser andelsklass A, inbegripet andelsklassens del av fondens gemensamma kostnader.
6  Forvaltningskostnad avser de fasta och rérliga avgifter som har debiterats fonden under aret och som hanfér sig till andels-

klass A.
7  Sedven”Not 7 pasida 15.
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Signaturer e'

Stockholm den 3 april 2019

Origo Capital AB

Vel (Y

Barbro Lilieholm Niclas Agroth Stefan Roos
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse

REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberédttelse

Till andelsdgarna i specialfonden Origo Quest 1, org.nr 515602-6055

Rapport om arsberdttelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i forvaltaren av specialfonden
Origo Capital AB (AlIF-forvaltaren), organisationsnummer
556851-7832, utfort en revision av &rsbersttelsen for
specialfonden Origo Quest 1 fér ar 2018 med undantag fér
hallbarhetsinformationen pa sida 7
("hdlibarhetsinformationen”). Specialfondens &rsberéttelse
ingdr pé sidorna 7-22 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen uppréttats i enlighet
med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder och ger en i alla vésentliga avseen-
den rattvisande bild av specialfonden Origo Quest 1s
finansiella stalining per den 31 december 2018 och av dess
finansiella resultat for aret enligt lagen om férvaltare av alter-
nativa investeringsfonder samt Finansinspektionens fére-
skrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder. Véra
uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sida 7.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till AIF-férvaltaren enligt
god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information &n arsberitteisen

Det &r AlF-forvaltaren som har ansvaret fér den andra
informationen. Den andra informationen bestdr av
forvaltarkommentarer och organisation (men innefattar inte
arsberattelsen och var revisionsberattelse avseende denna).

Vart uttalande avseende drsberattelsen omfattar inte denna
information och vi gér inget uttalande med bestyrkande av-
seende denna andra information.

| samband med var revision av &rsberéttelsen ar det vért
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och éver-
vdga om informationen i vasentlig utstréckning &r oférenlig
med &rsberéttelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i 6vrigt verkar innehdlla vésentliga felaktig-
heter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

AlF-forvaltarens ansvar

Det &r AIF-férvaltaren som har ansvaret for att rsberéttelsen
upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa inves-
teringsfonder. AIF-forvaltaren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedémer ar nddvandig for att upprétta en
&rsberéttelse som inte innehdller nigra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att &rs-
beréttelsen som helhet inte innehdller ndgra vésentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att Idmna en revisionsberattelse som innehédller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
&r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan upp-
std pd grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas péverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i drsberéttelsen.

Somdel av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vésentliga fel-
aktigheter i drsberéttelsen, vare sig dessa beror pd oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
gérder bland annat utifrn dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga for att
utgéra en grund fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en véasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter &r hégre &n for en vésentlig felaktighet som beror pé&
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig in-
formation eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av AlF-férvaltarens
interna kontroll som har betydelse fér var revision fér att
utforma granskningsatgarder som &r Idmpliga med hénsyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i AIF-forvaltarens uppskattningar
i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e utvdrderar viden 6vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i arsberéttelsen, daribland upplysningarna,
och om drsberéttelsen aterger de underliggande transak-
tionerna och handelserna pd ett satt som ger en ratt-
visande bild.

Vimaste informera AIF-férvaltaren om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f&r den.
Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat/,,\/
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret fér hallbarhetsinfor-
mationen pa sida 7 och for att den &r upprattad i enlighet med
lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av h8llbarhetsinformationen fér fonden har
skett med végledning i tilldmpliga fall av FARs uttalande RevR
12 Revisorns yttrande om den lagstadgade h&llbarhets-
rapporten. Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger
oss tillrdcklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har Idmnats i drsberattelsen.

Stockholm den 4 april 2019

Ernst/& You

Auktoriserad revisor
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