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Slgneturer ‘ Andelsklass A passar storre investerare och

kréver en minsta forsta investering om 500 coo
kronor. Andelsklass B lamnar normalt arlig utdel-
ning och passar darfor stiftelser och andra som
foredrar en arlig direktavkastning. Andelsklass C
riktar sig till mindre investerare och de som vill
investera i fonden via vira samarbetspartners.

Vill du investera | andelsklass A eller B behover du
skicka in teckningshandlingar direkt till oss. Vill
du investera i andelsklass C kan du antingen kon-
takta nagon av de finansiella institut dar fonden
handlas eller skicka in teckningshandlingar direkt
till oss. Vara samarbetspartners mojliggér inves-
tering i klassen genom t.ex. ISK, kapitalférsakring
och vanligt fondkonto. Se www.origocapital se
for narmare instruktioner.

Fonden dr 6ppen fér handel per den sista
bankdagen i varje manad. Fér att din order ska
kunna hanteras maste vi ha din order senast fem
bankdagar och betalning senast tva bankdagar
dessférinnan.

MER INFORMATION

Mer information om fonden hittar du pa var
webbplats: www.origocapital.se

Du #r alltid valkommen att kontakta oss om du

har nagra frigor: kundservice@origocapital.se

VIKTIG INFORMATION

Origo Quest 1dr en specialfond enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa investeringsfonder
vilket innebdr att den har ett nagot friare placeringsreglemente &n vanliga viardepappersfonder. Fonden
férvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att forvalta alternativa investerings-
fonder och darmed stér under myndighetens tillsyn.

Ndrmare information om fondens egenskaper och risker samt forutsattningarna for att investera i
fonden framgér av informationsbroschyr och fondbestammelser, som finns tillgéngliga pa var webbplats:
www.origocapital.se.

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonden kan din
investering bade tka och minska i virde och det 4r inte sdkert att du far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i Origo Quest 1 bdr ses som en langsiktig investering.
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Forvaltarkommentar

FORVALTARKOMMENTAR

En av bérshistoriens ldngsta uppgangar (200g-
2020) fick ett dramatiskt slut i mars 2020.
Covid-1g innebar en global hdlsckris och ett finan-
siellt kaos av séllan skadat slag. Pa borserna fick vi
en av de kraftigaste nedgangarna pa nistan 100
ar och en rekordhég volatilitet. Samtidigt svarade
staterna och centralbankerna med de dverlagset
stdrsta stimulanspaketen nagonsin. Under senare
delen av halvdret skedde en viss &terhamtning

pé finansmarknaderna, men osékerheten kring
pandemins utveckling och langsiktiga effekter var
fortsatt stor.

Origo Quest 1 avkastade 2,3 % under forsta halv-
dret. Under samma period f&ll nordiska smabolag
(CSX Nordic Return SEK) med 8,7 %. Aktieinrikta-

de hedgefonder (NHX Equity) stangde runt nollan.

AVKASTNING
2020

3ar

5 ar

Sedan start
Arlig (sedan start)

Uppgifterna avser perioden t.o.m. 30

juni 2020. For berdkning och fullstandiga
uppgifter, se “Fondens utveckling” pa sida
16.

Sedan start har Quest 1 darmed stigit med 98,3%
och den arliga avkastningen uppgar till 9,7 %.

Fondens korrelation med b&rsen har varit 0,59
sedan start vilket kan jamfras med traditionella
smabolagsfonder som ofta ligger kring 1-1,2. Den
totala risken, matt som volatilitet, har understigit
boérsens med 15-30 % under hela perioden.

Bakom det relativt goda forvaltningsresultatet
under halvaret finns tre tydliga faktorer:

1. Den korta portféljen (blankningar och
derivat) har bidragit klart positivt, bade
absolut och relativt index. Vi har lyckats
utnyttja den &kade volatiliteten och stérre
spridningen mellan olika aktier.

2. Viokade upp i flera ldnga core-innehav i
slutet pa mars och bdrjan pa april d vi
bedémde att avkastningsmdjligheterna i
vara innehav dversteg riskerna efter det
dramatiska bérsfallet.

3. Vihar varit aktiva och gjort flera viktiga
omplaceringar under aret. Flera av de nya
portféljbolagen har utvecklats starkt, och
betydligt béttre dn bdrsen generellt. Hit
hor bl.a. danska Ambu (medicinteknik),
Stillfront (mobilspel) och finska Musti (hus-
djursbutiker).

Er fond bestar per den 30 juni av 21 l3nga innehav
och 10 blankade bolag. Den langa portféljen ar i
hog grad fokuserad kring tre tydligt héllbara inves-
teringsteman; Miljéteknik, Halsa & Valbefinnande
och Digitalisering. Den korta portféljen, dvs.
hedgen, har en exponering mot cyklisk industri,
kapitalvaror och bolag dar vi hittar tveksamheter

i hallbarhetsstrategin och/eller redovisningen.

2020-06-30

2013 2014 2015 2016

-11,3%

2017 2008 2009 2020

mOrigo Ques! | A m NHX Equities

Grafen visar den historiska avkastningen per &r for andelsklass A jamfért med NHX Equities, som representerar ett 60-tal fonder
med liknande inriktning. Fonden startade i februari 2013 varfér uppgiften fér 2013 inte avser ett helt kalenderér. Uppgiften for
innevarande ar avser avkastningen t.o.m. 30 juni 2020. F6r detaljer avseende berikning och fullstindiga uppgifter, se "Fondens

utveckling” pa sida 16.
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Forvaltarkommentar

Sammantaget har fonden en tydlig inriktning mot
hallbara affarsmodeller ddr innovation och tillvixt
dr tydligare vardedrivare framat.

Under varen 2020 fick Origo Fonder en mycket
hedrande utmarkelse av CFI: "Best Sustainable
Alternative Investment Manager Nordics 2020
Fonden blev ocksd nominerad till det tunga hed-
gefondpriset "HFM European Performance Award
2020”.

AVKASTNINGSBIDRAG

P3 en Gvergripande niva gav den langa portfél-
jen ett negativt avkastningsbidrag och den korta
portféljen ett positivt. Stillfront, Ambu och SOBI
stod for de stérsta positiva bidragen. Derivat pa
OMXS30 bidrog ocksa positivt. | botten hittar vi
Hoist Finance, Resurs och Recipharm. P& bransch-
niva gav flertalet branscher positiv nettoavkast-
ning utom Fastighet & Finans.

OMPLACERINGAR OCH NYA INVESTERINGAR

De tre stérsta kopen under halvaret var Coor
Service Management, AstraZeneca och Ambu.
Samtliga &r nya innehav.

Coor &r ledande i Norden avseende facilitetstjans-
ter. Bakom den historiskt fina tillvéxten finns en
sekuldr trend dar stora foretag outsourcar servi-
cedelen till bolag som Coor. Affirsmodellen, som
bygger pd langa kontrakt, I3g kapitalbindning och
hallbara |6sningar, dr Coors framsta konkurrens-
fordel och ger ocksa fina defensiva kvaliteter.

Kindred, JM och Alimak &r storsta forsaljningarna.

Vi tycker inte att Kindred har gjort tillrackligt nar
det giller ansvarsfullt spelande och héllbarhet och
ser en tkad regleringsrisk framgent.

UTSIKTER

Vi har i flera av vdra senaste rapporter varnat for
att varldsekonomin kommer att tappa fart och
att kapitalmarknadernas volatilitet skulle stiga
markant. Det visade sig vara ett rejdlt understa-
tement. Pandemin kommer besegras, forr eller
senare. Ett v-format scenario dr darfér inte helt
osannolikt efter den enorma urbldsningen makro
och borsmassigt i varas. Under andra kvartalet
sa gick marknaden dock vildigt snabbt fran total
uppgivenhet till férhoppningsfull samtidigt som
vi fortfarande inte riktigt kan utvardera vilka kon-
sekvenser som covid-19 kommer ge pa samhallet
och [6nsamheten i ndringslivet. Ldga rantor, hog
M&A-aktivitet och massiva stimulanser talar anda
for en fortsatt uppgang men i betydligt lugnare
takt. Vi ser vidare att bolagens och konsumenter-
nas efterfrdgan pa hallbara tjanster och produkter
okar. Denna trend har forstarkts under férsta
halvaret och fér var del, med ett tydligt fokus

pa hallbara affairsmodeller, dr detta en fantastisk
investeringsméjlighet.

Vi tackar som alltid for ert visade fortroende
genom dessa turbulenta tider och 6nskar er en
fortsatt trevlig sommar.

Stefan Roos

Carl Rydin

Karl Eckberg
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VAr Filosofi

VAR FILOSOFI

Var mission &r att leverera forstklassig avkastning genom att konsekvent investera
med en langsiktig vy och fullt ut integrera héllbarhetsanalys i vara investeringsbeslut.

Historiskt har ansvarsfulla placeringar handlat
mycket om exkludering, riskminimering och
marknadsforing. Investerare har fatt betala for att
undvika att vara en oansvarig placerare.

Den tiden ar forbi.

Vi dr dvertygade om att hallbara investeringar ar
den bésta véagen framat, for att sakerstalla tillvax-
ten av ditt kapital och for att se till att vergangen
mot hallbar ekonomi tar fart.

BOLAG | FRAMKANT

Viinvesterar i bolag som ligger i framkant och dar
hailbarhet &r en drivande faktor.

Var tes dr att dessa bolag Gver tid kommer ha:

Hégre Idnsamhet

Starkare varumarke

Bittre rykte pa arbetsmarknaden
Starkare affdrs- och produktutveckling
En bdttre riskhantering

Bolagen i Norden ligger langt framme nar det
giller hallbarhet, och det innebér en fantastisk
investeringsmdjlighet. Vi vill vill bidra till utveck-
lingen med att stérka det nordiska hallbarhets-
klustret, genom att vara en aktiv och engagerad
investerare.

Vi ser ocksa att skillnaderna mellan bolagen ar
enorma. En del har stéllt om hela affarsmodellen
och bidrar positivt till bade sina aktiedgare och till
samhallet. Andra sitter fast i féraldrade strukturer
och i ett gammalt tank, och har ddrmed en bety-
dande risk for fallande I&nsamhet och nedskriv-
ningar av omoderna tillgangar.

GENUINT AKTIV FORVALTNING

Indexférvaltning dar investeringarna styrs av dess
vikt i index har ingen mdjlighet att fdnga upp dessa
skillnader. Hallbar férvaltning kraver genuint aktiv
analys, forvaltning och engagemang.

Att investera hallbart i var modell handlar inte
bara om att bolagen ska skota sig enligt gallande
regelverk och normer. Det handlar i minst lika hog
grad om att de bolag som gynnar samhallet ocksa
kommer att se positiva effekter i resultatrakning-
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en. Vi sdker aktivt efter bolag som:

e utvecklar nya produkter och tjanster som
méter nya och véxande sociala behoy,

s effektiviserar vardekedjan och hittar smar-
tare och sakrare lésningar fér personal,
inkop, transporter m.m.,

e investerar for att stérka sin ndrmiljé och
bransch - i de regioner dar man verkar.

Kort sagt, var filosofi baseras pd en tro att
framtidens vinnare &r de bolag som har hallbara
affarsmodeller med ett starkt fokus pa innovation,
tillvixt och samhdllsnytta.



Organisation a‘

ORGANISATION

Origo Fonder AB ansvarar for férvaltningen av Origo Quest 1i egenskap av AIF-for-
valtare. Tillsammans med vara professionella partners sikerstiller vi att fondférvalt-
ningen sker pa ett effektivt sétt och i enlighet med fondbestimmelserna.

FORVALTNINGSTEAM

Stefan Roos har en bakgrund som fondforvaltare och teamchef pa
Handelsbanken och SEB och har flera ganger fatt utmarkelser for
sin smabolagsférvaltning. Stefan blev bl.a. nominerad till "Arets F&r-
valtare - alla kategorier 2006” av Privata Affarer. Stefan dr Managing
Partner och ansvarig for investeringsverksamheten sedan 2011.

Carl Rydin &r Portfolio Manager och har tidigare verkat fran New
York som smabolagsanalytiker pa den framgangsrika hedgefonden
Lucerne Capital. Innan dess arbetade Carl med féretagsforvary
och finansiering. Carl har mangarig och kvalificerad erfarenhet fran
M&A, foretagsvdrdering, foretagsanalys, portfoljkonstruktion och
short-selling.

Stefan Roos

OPERATIVA ENHETER

Karl Eckberg ansvarar for Origo Fonder ABs operativa verksamhet. .,
Karl har en stark bakgrund inom det regulatoriska omradet som bl.a. ""#'
bolagsjurist pa Nordnet Bank och advokat pd Wistrand Advokatbyra.

Karl borjade pa Origo Fonder AB i mars 2018 som COO. ‘? ‘

Carl Rydin
STYRELSE 4

Bolagets styrelse bestod den 30 juni 2020 av Barbro Lilieholm
(ordftrande), Niclas Agroth och Stefan Roos. Inga férandringar av
styrelsen har dgt rum under 2020.

REVISOR

Bolagets revisor dr EY, Stockholm, med auktoriserade revisorn Carl
Rudin som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor (EY) ar oférand-
rad under 2020, men vid drsstimman 2020 valdes Carl Rudin till ny
huvudansvarig revisor istdllet for Jesper Nilsson. Karl Eckberg

PARTNERS

Med syfte att bade fokusera pa kdrnverksamheten (férvaltning av Origo Quest 1) och att minska risken
for intressekonflikter har Origo Fonder AB anlitat nedanstdende uppdragstagare for olika funktioner i
verksamheten.

EXTERNA PARTNERS
Fondadministration Wahlstedt Sageryd Financial Services AB
Riskhantering Wahlstedt Partners AB

Regelefterlevnad (compliance) Wistrand Advokatbyra AB
Vardering Wahlstedt & Partners AB
Internrevision Moneo AB
Forvaringsinstitut SEB
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Hallbarhet och engagemang

HALLBARHET OCH ENGAGEMANG

Vi dr langsiktiga investerare och investeringsbesluten grundas pa férvaltarnas bo-
lagsanalyser ddr faktorer som affarsmodell, marknadsposition, virdekedja, produk-
ter, utvecklingspotential och risker analyseras.

HALLBARHETSFAKTORER

Hallbarhetsfaktorerna 4r centrala fér oss och

ar helt integrerade i denna process. Relevanta
faktorer vdgs sedan samman med syfte att forsta
ett bolags ldngsiktiga uthallighet, kvalitet, risk och
potential.

o Miljdaspekter (t.ex. bolagets inverkan pd
miljé och klimat).

e Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattighe-
ter, arbetstagarrattigheter och likabehand-
ling).

e Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, frdgor om ersittningar till fe-
dande befattningshavare och motverkande
av korruption).

AKTIVT AGANDE

I férvaltningen av Origo Quest 1 &r aktiv och tydlig
dgarstyrning en central komponent for att tillvara-
ta mojligheter till 6kad avkastning ur ett lang-
siktigt perspektiv. | detta ingdr att fora en dialog
med portftljbolagen om viktiga fragor, inklusive
hallbarhetsfragor. Det gér vi bade for att virna om
investeringen men ocksa for att 3stadkomma en
forandring. Vi paverkar bolagen savil i egen regi
som i samarbete med andra investerare, vilket kan
oOka kraften i vara forslag.

SOCIALT ENGAGEMANG

Origo Fonder AB &r stolta medlemmar i PLEDGE
1%. Rorelsen startades 2014 i USA och har idag
dver 9 0ooo medlemmar. PLEDGE 1% uppmuntrar
alla foretag att stdtta samhéllet genom att skapa
en modell dar “ge tillbaka” blir en del av bolagens
naturliga verksamhet. Medlemmarna lagger en
liten del av sina resurser pd olika projekt - men till-
sammans kan det ge betydande positiva effekter
pa var framtid. P3 Origo har vi valt att fokusera vér
insats pa Ostersjon och dess miljsutmaningar.
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PLEDGE

pledgelipercent.org

PROUD MEMBER

MEDLEMMAR | SWESIF

Crigo Fonder AB ar medlemmar i Swesif, som &r
ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for orga-
nisationer sem arbetar med hallbara investeringar
i Sverige. Verksamheten syftar till att 6ka kunska-
pen och intresset for héllbara och ansvarsfulla
investeringar.

SWESI|

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

MER INFORMATION

Pa var webbplats, www.origocapital.se, kan du lisa
mer om hur vi har arbetat med héllbarhetsfragor
det gngna dret och ta del av var Hallbarhetsprofil.



Verksamhetsberattelse

VERKSAMHETSBERATTELSE

FONDFORMOGENHETEN

Per den 30 juni 2020 uppgick fondférmogenheten
i Origo Quest 1 till 345,6 miljoner kronor. Detta &r
en &kning med 5,2 miljoner kronor sedan den 31
december 2019.

Under forsta halvaret 2020 uppgick andelsutgiv-
ningen till 11,2 miljoner kroner och inlésen uppgick
till 12,4 miljoner kronor. Fondens resultat landade
pd 7,5 miljoner kronor. Fér andelsklass B utgick
dven utdelning med 1, miljoner kronor.

Se avsnittet “Tilldggsupplysningar” pa sida 16
for detaljerade uppgifter.

ORGANISATORISKA
FORANDRINGAR M.M.

Fondens AlF-férvaltare Origo Fonder AB har inte
gjort ndgra vasentliga organisatoriska forandringar
under forsta halvéret 2020.

AlF-forvaltaren dr per den 5 juni 2020 registrerat
under féretagsnamnet Origo Fonder AB i bolags-
registret. Firman Origo Capital &r sedan samma
dag registrerad som sarskilt foretagsnamn savitt
avser den del av verksamheten som avser forvalt-
ning av alternativa investeringsfonder.

FONDBESTAMMELSER

Inga andringar av fondens fondbestammelser,
placeringsrinktning eller riskprofil har gjorts under
forsta halvaret 2020. Aktuella fondbestammelser
finns tillgangliga pa var webbplats: www.origoca-
pital.se.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vdsentliga handelser har intraffat under perio-
den efter balansdagen fram tills dagen fér denna
halvarsredogbrelse.

FONDENS RISKER

Investeringar och sparande i aktier och andra
finansiella instrument innebdr en marknadsrisk

i form av att priset pa ett virdepapper uppvisar
svangningar. | en fond minskar denna risk genom
att fonden dger vardepapper i flera bolag vars
priser inte uppvisar exakt samma svangningar, vil-
ket kallas diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre eller

storre an i en traditionell vardepappersfond som

ett resultat av att specialfonder har stérre mojlig-
heter avseende val av strategier, val av vardepap-

per samt hur koncentrerad portféljen ska vara.

Origo Quest 1 har som mal att uppna konkurrens-
kraftig absolut avkastning Gver en ldngre period.
Avsikten &r att fondens genomsnittliga risknivi,
matt som arlig standardavvikelse Gver en rull-
lande femarsperiod, ska understiga motsvarande
riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small Cap
Return Index Sweden (SEK)). Koncentrationen i
fondens innehav dr betydligt hdgre i jimférelse
med en traditionell aktiefond, samtidigt som fon-
den har stdrre majligheter att arbeta med alloke-
ring av kapitalet, hedging via derivat och blankning.
Aktier i smabolag har generelit lagre likviditet och
dérmed stalls hogre krav pa hanteringen av likvidi-
tetsrisk i fonden. Fondens portfolj kinnetecknas
av en kombination av kdpta (langa) och sdlda
(korta) positioner i ett begransat antal sma och
medelstora bolag. Koncentrerade investeringar i
dessa typer av bolag medfér ofta en hogre risk an
bredare fonder, men ocksa majlighet till hogre av-
kastning. Ut6ver marknadsrisk paverkas fonden av
andra typer av risker, sdsom risken att en position
inte kan avvecklas i tid till ett rimligt pris (likvidi-
tetsrisk) eller att det kan intréffa plétsliga handel-
ser pa relevanta marknader som paverkar virdet
pd fonden. Fondens utveckling kan dven paverkas
av risker som &r kopplade till férvaltningsbolagets
operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och lik-
viditetshantering, vardering, IT-system, affdrsstd-
jande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

DERIVATINSTRUMENT

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet
att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostna-
der i forvaltningen samt for att Ska avkastningen.
Derivat kan ocksa anvindas for att skapa hivstang.
Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap. 12 §
andra stycket lagen (2004:46) om virdepappers-
fonder eller ravaruderivat ingd i fonden.

Under forsta halvaret 2020 har fonden i be-
gransad utstrackning utnyttjat méjligheten att
investera i derivatinstrument genom att periodvis
sélja OMXS30-terminer for att minska fondens
marknadsrisk. Den underliggande exponeringen
via derivatinstrument har varit en mindre del av
fondens totala bruttoexponering. Dérutéver har
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Verksamhetsberittelse

inte fonden investerat i derivatinstrument.

EXPONERING OCH HAVSTANG

Origo Fonder AB beraknar fondens exponering
med hansyn till forhillandet mellan langa och
korta positioner. Fondens bruttoexponering far
enligt fondbestammelserna vara lagst o och hogst
200 procent. Med bruttoexponering avses i detta
sammanhang summan av marknadsvardet for
fondens langa och korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande
till fondférmaogenheten.

Fondens nettoexponering far vara ldgst o procent
och hogst 150 procent. Med nettoexponering
avses i detta sammanhang marknadsvardet av
fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i forhallande
till fondférmégenheten.

Enligt kommissionens delegerade foérordning

(EU) nr 231/2013 ska fondens finansiella havstang
dessutom beraknas enligt brutto- och atagande-
metoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan atagandemetoden beaktar de
eventuella risksdkrings- och nettningstekniker som
anvands.

Fondens sammanlagda exponeringar mot deriva-
tinstrument (derivatbruttoexponering) berdknas
enligt tagandemetoden.

Det har inte skett ndgra férandringar med av-
seende pa den hogsta tilldtna nivan for fondens
exponering eller finansiella hdvstang under 2020
eller efter balansdagen.

Exponering / hdvstang

Bruttoexponering, 31 juni 2020 101%
Nettoexponering, 31 juni 2020 74 %
Havstang, bruttometoden, 31 juni 2020 105 %
Havstang, dtagandemetoden, 31 juni 2020 128%
Hogsta havstang, bruttometoden, 1januari 177 %
2020-31juni 2020
Hogsta havstang, dtagandemetoden, 1 januari 187 %
2020-31juni 2020
Hogsta derivatbruttoexponering, 1 januari 32%
2020-31juni 2020
Légsta derivatbruttoexponering, 1 januari 0%
2020-31juni 2020
Genomsnittlig derivatbruttoexponering, 1 janu- 7%

ari 2020-31 juni 2020
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LIKVIDITETSHANTERING

Fonden &r normalt &ppen for férsiljning (kopor-
der) och inlésen (séljorder) av fondandelar per
den sista bankdagen i varje kalendermanad. Aktuell
handelskalender finns tillganglig pa var webbplats
(www.origocapital.se). Anmalan om teckning

av fondandel ska vara oss tillhanda senast fem
bankdagar fore en teckningsdag. Betalning for
tecknade andelar ska vara fondens konto tillhan-
da senast tvé bankdagar fore en teckningsdag,
Om betalning inte influtit vid angiven tidpunkt
kommer teckningsanmalan inte verkstéllas. For
sent influtna belopp verkstills vid darpa féljande
teckningstillfalle.

Anmadlan om inldsen av fondandel ska vara
forvaltaren tillhanda senast 20 bankdagar fére

en inldsendag. Fondandelar 16ses darefter in pd
inlésendagen om medel finns tillgangliga i fonden.
Om sd inte &r fallet ska medel anskaffas genom
forsdljning av fondens egendom och inlésen
verkstillas s3 snart som mdjligt. Skulle en sadan
forsdljning vasentligt kunna missgynna 6vriga an-
delsdgares intressen, far forvaltaren efter anmalan
till Finansinspektionen avvakta med forséljningen.
Inlosenlikviden erhalles senast tionde bankdagen
efter inldsendagen eller den senare dag som kan
gilla om medel maste anskaffas genom férséljning
av fondens tillgangar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan
betraktas som illikvida. Se fér ndrmare detaljer
avsnittet “Innehav och positioner i finansiella
instrument” pa sida 12.

Det har inte skett ndgra dndringar av fondens lik-
viditetshantering eller likviditetsprofil under 2020
eller efter balansdagen.

AKTIVITETSGRAD

Fondens mal &r att ge positiv avkastning matt som
ett arligt genomsnitt de senaste fem aren och att
avkastningen Over tid ska vara mindre beroende
av den allménna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder
som har som mdl att ge bittre avkastning &n en
viss marknad eller ett visst index. Av detta skal har
Origo Quest 1, i likhet med manga andra hed-
gefonder, inte nagot jamforelseindex. Fondens
inriktning innebdr att portfdljen av innehav kan
uppvisa stora skillnader fran tid till annan och det
kan darfér vara missvisande att redovisa fondens
avkastning eller aktivitetsgrad i forhallande till ett
pa forhand bestdmt index.



Balansrékning

BALANSRAKNING

Tillgangar Not 2020-06-30 2019-12-31
Overlatbara virdepapper 1 303 359 826 349 671543
Penningmarknadsinstrument — 49 982 760
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvirde — —
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde — ==
Fondandelar — e
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 303 359 826 399 654 303
Placering pa konto hos kreditinstitut . —
Summa placeringar med positivt marknadsviirde 303 359 826 399 654 303
Bankmedel och &vriga likvida medel 92 744 820 41819 492
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 653 925 27 865
Ovriga tiligingar - -
Summa tillgangar 396 758 571 441501 660
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvirde — —
Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvirde — —
Ovriga finansiella instrument med negativt marknadsvirde 1 -47 161 780 -99 773 330
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde -47 161780 -99 773 330
Skatteskulder = =
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3 -4 017 625 -1350 549
évriga skulder — —
Summa skulder -51 179 405 -101132 879
Fondférmégenhet

Fondférmogenhet 345579 166 340 368 781
Poster inom linjen

Utldnade finansiella instrument — —
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument — -
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument — —
Mottagna sékerheter for 6vriga derivatinstrument — =
Ovriga mottagna sikerheter — =
Stallda sakerheter for inldnade finansiella instrument 92 447 458 175102 137
Stéllda sakerheter for OTC-derivatinstrument - —
Stéllda sékerheter for Gvriga derivatinstrument - 5722 050

Ovriga stéllda sikerheter
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Balansrakning

Not 1 2020-06-30 2019-12-31
Se avsnittet “Innehav och positioner i finansiella instrument” pa sida 12

Not 2

Fordran pa fondbolaget (ersattning till forvaringsinstitutet) 30 777 27 865
Fondlikvidfordringar 620 979 —
Upplupen ranteintakt 2169 —
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intikter 653 925 27 865
Not 3

Upplupen fast forvaltningsavgift andelsklass A -204 322 -277 708
Upplupen fast forvaltningsavgift andelsklass B -31 087 -20 758
Upplupen fast forvaltningsavgift andelsklass C -48 370 -58 117
Upplupen rérlig forvaltningsavgift andelsklass A -4 694 —
Upplupen rorlig forvaltningsavgift andelsklass B - —
Upplupen rorlig forvaltningsavgift andelsklass C — =S
Upplupen blankningsavgift -67 152 117 964
Fondlikvidskulder -3561999 -875 002
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter -4 017 625 -1359 549
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Innehav och positioner i finansiella instrument

INNEHAV OCH POSITIONER |

FINANSIELLA INSTRUMENT

Andel av fondfor-

Instrument / emittent Kategori Land' Marknadsvirde mogenheten
Finansiella instrument med positivt marknadsvirde

Addtech B / Addtech AB 1 Sverige 22 464 000 6,48 %
Alimak Group AB 1 Sverige 13104 000 3,78 %
Ambu A/S 1 Danmark 15 507 461 4,47 %
Astrazeneca PLC 1 Sverige 8802 000 2,54 %
BIMobject AB 3 Sverige 1110 400 0,32 %
Catena AB 1 Sverige 28933546 8,34 %
Coor Service Management Holding AB 1 Sverige 13 770 000 3,97 %
Dustin Group AB 1 Sverige 10 647 000 3,07 %
Eaton Gate Gaming Ltd 7 Storbritannien 5239 714 1,51 %
Enea AB 1 Sverige 14 563 800 4,20 %
Hoist Finance AB 1 Sverige 16 932 00O 4,88 %
Invisio Communications AB 1 Sverige 13 266 00O 3,82%
Lindab International AB 1 Sverige 27 300 000 7,87 %
Munters Group AB 1 Sverige 16 380 cOO 4,72 %
Musti Group Oyj 1 Finland 10 072334 2,90 %
Paynova AB 1 Sverige 3628372 1,05 %
Qliro Group AB 1 Sverige 2282 oo0 0,66 %
Recipharm B/ Recipharm AB 1 Sverige 27 025 000 779 %
Resurs Holding AB 1 Sverige 12 625 800 3,64 %
Swedish Orphan Biovitrum AB 1 Sverige 23 026 400 6,64 %
Stillfront Group AB 3 Sverige 16 680 000 481%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 303 359 826 87,78 %
Finansiella instrument med negativt marknadsvirde

Boliden AB 1 Sverige -5 936 000 ,71%
Boozt AB 1 Sverige -1377 000 -0,40 %
Collector AB 1 Sverige -1 884 400 -0,54 %
Demant A/S 1 Danmark -3192 275 -0,92 %
Dometic Group AB 1 Sverige -4 177 000 41,20 %
EQT AB 1 Sverige -3 677 300 1,06 %
Hexpol B / Hexpol AB 1 Sverige -6 900 000 -1,99 %
Husqvarna B / Husqvarna AB 1 Sverige -1 Q07 500 -0,55 %
Nokian Renkaat Oyj 1 Finland -2 045 027 -0,59 %
Pandora A/S 1 Danmark -3 541028 -1,02 %
SSAB B/SSAB AB 1 Sverige -5 063 500 1,46 %
Trelleborg B / Trelleborg AB 1 Sverige -7 460 750 -2,15 %
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde -47 161 780 -13,65 %

1 Med ”land” avses i detta sammanhang till vilket land innehavet hanférs med hansyn till fondbestammelsernas regler om att
minst 9o procent av placeringarna i éverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och fondandelar ska ske i Norden.
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Andel av fondfar-

Instrument / emittent Kategori Land’ Marknadsvirde mdogenheten
Andel av fondfor-
Fondformégenhet Marknadsvirde mdogenheten
Summa finansiella instrument, netto 256 198 046 74,14 %
Ovriga tillgangar och skulder, netto 89381121 25,86 %
Total fondférmogenhet 345 579 166 100 %
Andel av fondfor-
Kategorier Marknadsvirde mogenheten
1 Overlatbara virdepapper som 4r upptagna till handel pa en regle- 233167 932 67,21%
rad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 Ovriga finansiella instrument som dr upptagna till handel pa en - -
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
3 Overlatbara virdepapper som r féremal for regelbunden handel 17790400 513%
vid ndgon annan marknad som ar reglerad och &ppen for allman-
heten
4 Ovriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden - e
handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allmdnheten
5 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses - -
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvaran-
de marknad utanfor EES
6 Overlitbara virdepapper som inom ett ar fran emissionen avses - -
bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allmanheten
7 Ovriga finansiella instrument 5239714 5%

Exponering mot enskild emittent®

Andel av fondférmdgenheten

2
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Tabellen anger totalt marknadsvirde (netto) i procent av fondfdrmégenheten mot foretag eller foretagsgrupper i de fall
fonden innehar mer dn ett instrument utgivet av samma emittent.
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Innehav och positioner i finansiella instrument

Uppgifter om virdepappersfinansiering, 30 juni 2020

Marknadsvdrde Andel av fondférmdgenheten
Inldning av vérdepapper 76 876 494 22,60 %
Sikerheter per emittent Marknadsvirde
Addtech AB 13 042 500
Alimak Group AB 9 254 440
Catena AB 16 473 674
Dustin Group AB 11 616 750
JM AB 23 507 000
Lindab International AB 24 952 440
Munters Group AB 6 279 097
Nilfisk Holding A/S 3306 858
Recipharm AB 8 587 500
Resurs Holding AB 9598 750
Swedish Orphan Biovitrum AB 11 501 750
Motparter (inlaning av virdepapper) Marknadsvirde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 76 876 4594 Sverige
Typ av sdkerheter Marknadsvirde (SEK) Valuta
Other equities 3306 858 DKK
Other equities 134 813 900 SEK

Inlénade virdepapper och stillda sikerheter har en obestdmd loptid. Fondens (enda) férvaringsinstitut &r Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ.). Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhalina sikerheter som dteranvénds &r o % och avkastningen
p4 terinvesterade kontanta medel stéllda som sakerhet for fonden ar o %. Samtliga sikerheter férvaras hos férvaringsinstitutet

pd separerade kenton.
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Redovisningsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Halvarsredogdrelsen r upprittad enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternati-
va investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och
Finansinspektionens féreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder

(FFFS 2013:10).

VARDERING AV FINANSIELLA
INSTRUMENT

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas
till marknadsvirde. Fér att bestdmma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt
senaste betalkurs. Om s3dan kurs saknas eller

inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa
annan vedertagen och objektiv grund faststélla
virdet utifrdn tillganglig marknadsinformation.

VARDERINGSFUNKTION

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners
AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
virderingsfunktion. Detta innebdr att Wahlstedt &
Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermé&nad virderar de positioner av varde-
pappersinstrument som finns i fonden.

ONOTERADE VARDEPAPPER

S&dana &verldtbara virdepapper och penning-
marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder vérderas till
senast géllande marknadspris eller, om vérdepapp-
ren inte handlas pa ndgon marknad, senaste kanda
transaktionspris. Om sadan information saknas
eller framstar som irrelevant ska AlF-férvaltaren
pa annan objektiv grund, i enlighet med Europe-
an Private Equity & Venture Capital Associations
(EVCA) varderingsprinciper, faststdlla vardet
utifran tillgénglig information.

Fonden hade per den 30 juni 2020 ett innehav

i ett finansiellt instrument som inte var féremal
for regelbunden handel (Eaton Gate Gaming

Ltd.). Vérdet pa detta instrument har faststallts i
enlighet med AlF-férvaltarens policy fér vérdering
av onoterade finansiella instrument. Denna policy
innebér att marknadsvirdet ska faststillas pa
objektiva grunder enligt vedertagna varderingstek-
niker som tilldmpas i viss rangordning. Rangord-
ningen far dock franfallas om detta motiveras och
kan antas leda till en mer réttvisande vardering
med hansyn tagen till det finansiella instrumentets
specifika egenskaper, marknadslaget och tillgang-

Origo Quest 1- Halvdrsredogérelse 2020

liga data. Det aktuella instrumentet har vérderats
baserat pi en relativvardering med hjdlp av rele-
vant multipelvardering av marknadsnoterade jam-
férbara bolag, med hansyn tagen och antaganden
anpassade till det onoterade innehavets specifika
egenskaper. Hade det funnits aktuella transaktio-
ner i aktien hade virderingen baserats pa detta.

Utdver det ovanstdende hade fonden per den
30 juni 2020 inget innehav som inte var féremal
for regelbunden handel eller dér det férekommit
svarigheter att faststélla marknadsvérdet.

REALISERADE
VARDEFORANDRINGAR

Realiserade virdeforandringar utgdrs av skillnaden
mellan férsiljningsvdrde och ursprungligt anskaff-
ningsvarde. Vid berdkning av realiserade vérdefor-
andringar har genomsnittsmetoden anvants.
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Tillaggsupplysningar

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

FORANDRING AV FONDFORMOGENHETEN

Andelsklass A Andelsklass B Andelsklass C

Fondférmogenhet 3t december 2019 261559 764 28 969 751 49 839 266 340 368 781
Andelsutgivning 10 777 793 — 462162 11 239 955
Andelsinlosen -1932 254 — -10 444 683 -12 376 937
Arets resultat 6979 492 515 411 2196 7 497 100
Utdelning' - -1149 732 — -1149 732
Fondférmégenhet 30 juni z020 277384 795 28 335 430 39 858 o1 345579 166
1 Endast andelsklass B &r utdelande.

FONDENS UTVECKLING

Antal utestaende

Andelsklass A’ Fondférmigenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning®
30 december 2013 141 214 087 m,31 1268 629 —
30 december 2014 171172 258 125,17 1367 547 12,63 %
30 december 2015 273510 422 162,54 1682 679 32,70 %
30 december 2016 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80 %
29 december 2017 412 901 688 186,74 2 211 055 2,21%
28 december 2018 232 535 357 165,71 1403 270 -11,26 %
30 december 2019 261305 052 185,37 1409 671 12,57 %

Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive &r som andelsvardet har faststalits och avser forhallandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Fonden startade i februari 2013 och andelsklass A i mars
2014. Perioden fére mars 2014, da fonden séledes inte hade nagra andelsklasser, redovisas hir som andelsklass A. Eftersom
avkastningen for det forsta dret inte motsvarar ett helt kalenderar har den uppgiften uteldmnats.

Avkastningen motsvarar utvecklingen for en fiktiv andelségare och tar hansyn till att eventuelit prestationsbaserat arvode dr
individuellt beraknat, vilket inneb3r att kompensationsandelar kan tillfalla andelsigaren i samband med debitering av presta-
tionsbaserat arvode.

Antal utestiende

Andelsklass B Fondféormégenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning?
30 december 2014 10 932 591 125,37 87 204 o
30 december 2015 20 003 526 158,52 126 185 32,71 %
30 december 2016 31528 267 171,97 183337 13,80 %
29 december 2017 33 614 311 166,54 201 835 2,21%
28 december 2018 25 850 947 140,62 183 840 -11,26 %
30 december 2019 28 941540 151,03 191 622 1257 %

Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive &r som andelsvardet har faststillts och avser forhallandena efter det
att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i mars 2014. Eftersom avkastning-
en for det férsta ret inte motsvarar ett helt kalenderdr har uppgiften uteldmnats.

Avkastningen motsvarar utvecklingen fér en fiktiv andelségare och tar hénsyn till att eventuellt prestationsbaserat arvode dr
individuellt beriknat, vilket innebir att kompensationsandelar kan tillfalla andelsdgaren i samband med debitering av presta-
tionsbaserat arvode.
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Tillaggsupplysningar

Antal utestaende

Andelsklass C* Fondférmogenhet Andelsvirde andelar Arsavkastning
30 december 2014 500 000 12517 3995 —
30 december 2015 17 420106 165,09 105 518 31,90 %
30 december 2016 79 777 969 187,72 424 987 13,71 %
29 december 2017 300 434 593 191,70 1567 235 212%
28 december 2018 61192 360 169,94 360 093 -11,35 %
30 december 2019 49 790 732 191,10 260 544 12,46 %

1 Uppgifterna redovisas per den sista dag for respektive &r som andelsvirdet har faststélits och avser férhéllandena efter
det att fonden debiterats fast och eventuellt prestationsbaserat arvode. Andelsklassen startade i december 2014. Eftersom
avkastningen fr det férsta dret inte motsvarar ett helt kalenderdr har uppgiften uteldimnats.

REVISORSGRANSKNING

Denna halvirsredogdrelse dr inte granskad av fondens revisor.
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