ORIGO QUEST 1

Fondens strategi

1

Origo Quest 1dr en alternativ investeringsfond (AIF) som huvudsakligen investerar i nordiska sma
och medelstora bolag, med tonvikt pa Sverige. Darutover tar fonden korta (blankade) positioner
i enskilda aktier och index, i syfte att optimera avkastning och risk.

Var forvaltning &r genuint aktiv och utgdr frdn en langsiktig fundamental strategi att tidigt identi-
fiera vardeskapande forandringar i smdbolag. Portféljen dr koncentrerad och avviker darfor ofta
fran marknadsutvecklingen. Fonden har en 18ng exponering mot aktiemarknaden ver tid. Malsétt-
ningen ar att leverera konkurrenskraftig riskjusterad avkastning éver rullande fem ar.

Forvaltarkommentar

Volatiliteten pa aktiemarknaden dkade under febru-
ari i takt med att ldngrantorna fortsatte upp. Rantan
pa den amerikanska 10-drsobligationen ligger nu pa
1,4 % vilket kan jamforas med 0,9 % vid arsskiftet.
Nivderna i sig ar fortfarande extremt ldga, men tren-
den har skapat viss oro och satt press pa hogt var-
derade teknologibolag. Révaror och industriaktier,
som gynnas av den ekonomiska dterhdmtningen,
fortsatte dock uppdt och Varldsindex stangde man-
aden med en uppgéng pa 1 %. Nordiska smdbolag
steg nadgot mer (1,6 %) och dven i Norden var det
Ravarurelaterade bolag i toppen. Hedgefondsindex
steg med 19 %.

Origo Quest 1 tappade -0,7 % under manaden och
ar dar med upp 27 % senaste 12 manaderna, och
har givit 11 % i arlig avkastning sedan start. Fonden
tjanade pa de langa positionerna, medan de korta
bidrog negativt. Bland de storre langa innehaven sa
levererade Munters en Qi-rapport som inte nadde
upp till marknadens forvantningar och aktien foll.
Bland de mindre innehaven sa utmarkte sig CDON
positivt med en fortsatt kraftig uppgang. Stort
utldndskt intresse och ett bokslut som visade att
det viktiga affarsomradet CDON Marketplace véxte
med 60 % under Q4 samtidigt som bruttomargina-
len steg frdn 20 % till 35 % drev pd intresset. Hoist
Finance bidrog ocksd positivt och aktien har nu
handlats upp med 121% sedan bottennoteringen i
maj 2020, drivet bland annat av férhoppningar om
lattare kapitaltackningsregler for forvarvade nodli-
dande lan.

Under februari s& accepterade vi budet pa Re-
cipharm och sdlde darmed fondens klart storsta
innehav. | kronor och éren blev det en av fondens

Vardeutveckling sedan start?

35% 32.7%

absolut basta affrer sedan starten 2013. Vi har dg-
nat extra mycket tid at att traffa bolag (mestadels
digitalt) och vi har investerat i tvd nya bolag under
méanaden, varav det ena dr en nygammal ESG-favo-
rit, Grieg Seafood. Ndr vi sdlde alla Grieg, i slutet pd
2019, sd var rationalen en 6kad oro for att ny ka-
pacitet i marknaden skulle pressa laxpriset. Vi ville
ocksd ta hem vinst efter en stark utveckling under
ldng tid med okat kapacitetsutnyttjande och inves-
teringar i hallbarhet som tydliga vardedrivare. Un-
der forra dret fick GSF ndgot av en dubbel-small da
covid-19 sankte efterfrdgan samtidigt som bolaget
sjdlva hade stora kostnadsproblem i den brittiska
laxodlingsverksamheten, och aktien varderades ned
rejalt. Vi tycker att ldget nu ar riktigt intressant och
att bolagets uppdaterade strategi ser lovande ut.

Overlag ser vi att riskerna i marknaden har kat.
Vaccinering pagar globalt och konjunkturen ar pa
vag uppat, men det borde vara mer eller mindre dis-
konterat vid det har laget. Vdrderingen dr anstrangd
och det ar i dagslaget véldigt svart att avgora om
ranterdrelsen dr en rimlig normalisering eller bérjan
pa en langre uppgang drivet av rekordstora stimu-
lanser under manga ar. Vi hittar alltjamt unika var-
deinvesteringar bland smabolagen och potentiella
kort-kandidater med svag risk/reward, men behaller
den mer eller mindre marknadsneutrala profilen
tillsvidare.

*World Index, NHX Equity, Carnegie Nordic Small Cap Return Index SEK
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Avkastning
Klass NAV  1man 2021 Start
A 21119 -0,7 % -13% 131,7 %
B 169,78 -0,7 % -13% 101,5 %
C 22819 -0,7 % -13% 823 %
Exponering'

Lang 90% Kort 75%

Brutto 166%
- Netto 15%
0% 2% 40%

0% 8% 1005 120%  140%  160%  180%
" Grafen visar forhéllandet mellan fondens ldnga och korta positioner i aktier

och aktierelaterade finansiella instrument i férhallande till fondférmogen-
heten.

Fondens fem storsta innehav

Bolag Vardedrivare Andel av fond
Veoneer Tillvaxt 70 %
Munters Tillvéxt & Styrning 6,7 %
Coor Tillvaxt & Styrning 65%
Addtech Tillvaxt 62%
Hoist Finance Tillvéxt & Styrning 55 %
Totalt 31,8%

EUROPEAN EMERGING
MANAGER

? Grafen visar den historiska avkastningen per &r for andelsklass A jamfort med
indexet NHX Equities (manadens indexsiffror ar preliminara). Fonden startade
i februari 2013 varfor uppgiften fér 2013 inte avser ett helt kalenderdr. Upp-
giften fér innevarande 3r avser avkastningen t.o.m. utgangen av forevarande
kalendermanad.
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ORIGO QUEST 1

Fonden i korthet

e Fokuserar pé nordiska smabolag i férandring
e Engagerade dgare och genuint aktiv forvaltning
e Har historiskt gett god avkastning till lagre risk
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Mdnadsrapport Februari 2021

Var modell for vérdeskapande

Tillvaxt

Expansion
Geografiskt, Produkter
Organiskt, M&A

Differentiering

Sarskilja sig
Affarsmodell
Teknologi, service etc.

e Alternativ strategi som kan bidra med diversifiering och mindre Transformering Styrning
marknadsberoende Omstrukturering Ledning / styrelse
MB&A, spin-offs Strategi / mal
Kapitalstruktur Hallbarhet
Detaljerad vardeutveckling

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2021 -06 % -07% 3%
2020 -35% 21 % -131 % 1,7 % 6,4 % 49 % 6,3 % 2,4% 35% -5,6 % 38% 6,6 % 211 %
2019 52 % 31% -2,4 % 55% 0,2 % -13% 51% -2,4% -20% -6 % 1,0% 21% 126 %
2018 26 % -4,3 % 1,6 % 13% -08% 0,0 % 2,7 % 0,4 % -13% 0,4 % 1,4 % -6,9 % -113%
2017 34 % 29 % 34 % -09 % 0,2 % -02 % 0,1 % -20% 40 % -22% -37% 41% 22%
2016 -6, % 4,5% 35% 31% 0,7 % -0,7 % -0,5% 50 % 52 % 0,7 % -15% -0,2 % 13,8 %
2015 07 % 70 % -33% 2,9 % 35% -4 % 2,4 % 27 % -22% 80 % 4,9 % 6,9 % 32,7 %
2014 4,5% 34 % -4,7 % 35% 4,6 % 1% -03% -6 % -22% 1% 43% -11% 126 %
Nyckeltal® Risk / avkastningsprofil
36 manader Ars.avk Volatilitet Beta Lagre risk Hagre risk
Origo Quest 1A 86 % 15,5 % 063 1 2 3 4 n b 7

. o o
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 05 % or% 000 Lagre majlig avkastning Hogre majlig avkastning
Aktiehedgefonder (NHX Equities) 78 % 7.9 % 0,40
Svenska borsen (OMXSGI) 15,6 % 17,4 % 1,00 )
3Tabellen med nyckeltal jamfér fondens A-klass med utvalda index. Fonden

Svenska smabolag (CSRX) 217% 202 % 1,09 har dock inget officiellt jimforelseindex. Volatilitet visar hur avkastningen

varierar éver tid. Beta visar foljsamheten mot respektive marknad

Mer information

Narmare information om fondens egenskaper och risker samt forutsattningarna for att inves-
tera i fonden framgdr av informationsbroschyr och fondbestammelser, som finns tillgangliga

pa www.origofonderse.

Har du fragor ar du valkommen att kontakta oss pa: kundservice@origofonder.se

Origo Quest 1 ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett ndgot friare placeringsreglemente an vanliga varde-
pappersfonder. Fonden férvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstdnd
att forvalta alternativa investeringsfonder och ddrmed stér under myndighetens tillsyn.

SWE!

SVERIGES FORUM FOR
HALLBARA INVESTERINGAR

Hallbarhet

Vi beaktar hallbarhetsaspekter i forvaltningen av fonden och
ar medlemmar i Swesif. Lds mer om vart hdllbarhetsarbete pd

www.origofonderse.

Riskinformation

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonden
kan din investering bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela
det investerade kapitalet. En investering i Origo Quest 1 bor ses som en langsiktig investering.

Investera i fonden

Investeringar i Origo Quest 1 gors i ndgon av andelsklasserna A, B eller C. Andelsklass A passar
storre investerare och kraver en minsta forsta investering om 500 0oo kronor. Andelsklass
B lamnar normalt arlig utdelning och passar darfor stiftelser och andra som foredrar en arlig
direktavkastning. Andelsklass C riktar sig till mindre investerare och de som vill investera i
fonden via vdra samarbetspartners.

For att investera i andelsklass A eller B skickar du in teckningshandlingar direkt till oss. Vill du
investera i andelsklass C kan du antingen kontakta ndgon av de institut ddr fonden handlas
eller skicka in teckningshandlingar direkt till oss. Vara partners mojliggor investering i klassen
genom tex. ISK, kapitalférsékring och vanligt fondkonto. Mer information pa www.origofon-
derse.

Fonden ar 6ppen for handel per den sista bankdagen i varje manad. Vi behover din order
senast fem bankdagar och betalning senast tva bankdagar dessforinnan.

Avgifter

Vi tar ut fast och prestationsbaserad forvaltningsavgift ur fonden for att ticka kostnaderna
for forvaltningen. Den fasta avgiften ar 1,25 % for andelsklass A och B, samt 135 % for andels-
klass C. Den rorliga avgiften motsvarar 20 procent av fondens &veravkastning i forhallande
till en avkastningstroskel definierad som 9o dagar SSVX med tilldgg om 5 procentenheter.
Underavkastning for tidigare perioder maste dterhdmtas innan prestationsarvode utgdr (High
Watermark-principen).

Berakningarna av fondens avkastning, risk, innehav etc. avser forhallandena i andelsklass A i svenska kronor per den sista bankdagen i manaden, om inget annat anges. Historisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode &r individuellt beréknat och att kompensationsandelar darfor tilldelas andelsagaren i samband med arvodesdebitering. NAV &r darfor inte vagledande for historisk avkastning
for dessa klasser. Andelsklasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C), vilket innebér att forsta verksamhetsar for respektive andelsklass inte avser helt kalenderdr. Se www.

origofonderse for mer information och ordlista.
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